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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezelé Zrt., mint az Allianz Indexkovetd Részvény
Befektetési Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeléje a kollektiv befektetési formdakrél
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositdsdardl szolé 2014. évi
XVI. torvény elbirdsai szerint- az Alap 2020. évi mikodésének bemutatdsa céljdbdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tajékoztatojdban és kezelési szabdlyzatdban talalhatdk meg. A hivatkozott tdjékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjdn: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2021. marcius 16.

Allianz Alapkezel6 Zrt.
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FUGGETLEN KONYWWIZEGALOIJELENTES AZ ALLIANZ INDEXKOVETO RESZVENY
BEFERTETES| ALAP £VES JELENTESEBEN SZERERLO SZAMVITELI INFORMACIOK
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Az lhan Indedvetd Risevdnyg Befaktatdsl Mop bafaltaetdinek
Villsminy

Eretppertlie m Alllang Indedovett Rdazvdny Bafektatidal Alsp (tovibbinkban &z Alap") 2020 i
v jebentdadnek | VI pontjaibenealbbstd sedmviteli informbciok kingeizsgdlatat

Widslermideylnk soarint o Aliang Indexkovetd Réava ny Bifaktatisl Alap 2020, december 31 - fl
wigadicd (7l dyre vonatkoad dvea |ehentdsdban kiealt seamuitel informscdkminden ldnyeges
szempontbdl a Magyarosszdgon hatélvos, a: szémyitelrdl sadld 2000, &vi C. torvénnyel {a
towabbiakban: szamyitel toreany") Caszhangban, walamint & kollektly befektetési formakri és
kezelfikrdl, valamint egyes pénzligyi térgyd toreénvek modositdsdadl szold 2014, e XV,
torvénnyel osszhangban kerlitek Osszedllitasra. A7 éves jelentéshen kizilt szamuiied
informidcidkban szerepld eszkizok ds kitelezettadgek leldrral aldtimaesztotiak. Az dves
jalentéeban kizolt szamviteli informacidkban bermutatatt kezaldai koltadgak az.Alnp ket tkeslbjs
altsl adotr rtékeiés alapjan keriltek eiszamolisra;

Welemdny olapia

Komywizagalatunkat a Megyar Nemzesi Kdnwwizsgalsti Standerdokkal csszhangben &5 3
kbnwvwizsgédlatra vonatkozs — Magyaroraragon hatilyos — tomveények és egyab poszabilyok
nlapaan hagtottuk végee, Ezen standardok értefmében fenndlld felelfssdgink bévebb lefrdsst
lantésink & kinewragalo dvas elsnsiston koot szdmyited informaoick kinywizsgalat s
wildh el Seaabn* sizakaaza tartalmazen,

Fupgatienak vagyunk a7 Alaptl dg anoak kazaldatdl, ar Allianz Alaphezald 21808 vonathazs,
Magyarorszagon  hatdlvos  jopszebdlvokban £5 & Mogyar Komywizsgald Kamara A
kinwwizsgdidi hivatds  magstartdsi (etika) szsbalvairdl és & feguelmi elidrasrdl szdld
azabidlyzata™ban, valamint a7 ezekben nem rendezett kérdések tekintetében & MNemzetkizi
Etikai Standardok Testilete altal kiadatt  Knwwizagdlis Ettkal Kddexa"-hen {22 [ESEA Kddex-
ben) fopialak szerint, és megfelelink a7 ugyanezen  normidkban sTerepdd tovabba etikal
elfirésoknak s,

Meggyirddesink, hogy a2 altslunk megszerzett komawizsgalat bizomitsk elegendd és
megiseld alapot nydjtvelemanylinkhaz.

Fayeb kérdések

Az éves jelentéssel kaposolatban elégzett konywizsgslatunk kizardlag az dves jelentéshen
szerepdd, ar Alap szamvited nyilvantartasaibal levezethetdszamyitel informacickra tenedt ki,

Az Alap a sedmwitelidlszdle 2000, Sa © torvény 1a tovabbiakban: szamvitel tinedny™} s a
hedektendsi alapok dves beszamold kdaités s konywverstén: kitelazettadoinek sajdtossagain!
szald 2LE2000, (X1 11.) kermanyrendsiet (a tovébbiakban: kormanyrendelet') eldirisainak
mragieeld dvas heazdmoldt késmitett 2020, decamber 31-dvel végrddd évre vonatkozdan. A
2020, december 31-1fwea baszamaldrn kiildn kinywizagalsi jeentdst nim bocsatormenk ki

Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap
2020
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Cgydty inforrmbeicike

Az egyib informbelok az dves alentdsban Toglalt nem srdematel informadcidkbd Alinak, Az Allianz
Alpprereld It wozettadne (3 tovabbiskban: vezetés’) felelds az egyéb informdcick
slkésritesdant. Az dves jelentésben koziiht szamvitedi informacickrs a flggetlen kémpwvizegakal
|lentasink  Welemeny” szakaszaban adott  wéleméraink nem  vonatkozik az  egyeh
infermdeichra, és a2 egyéh nformdcidkra vonatkozdan nem boosdtunk ki semmilyen forméjl
bizonyossaqot ndjtd kovetkertetést,

A7 &ves jelenteshDen kizalt szamvitel informacick altalunk wegrett kinywizsgaiataval
kaposolatban a mi feleldsségiink a2 egyéb informdcidk dtolvasdsa és ennek sordn annak
meriegeiese, hogy a7 éves jelenteszben fogislt egyeb informacidk lEnyegesen ellentrondanak-é
‘Bz éves jelentdsben kizdlt szamviteli informacicknak vagy a kinywizsgslat sordn szerzett
ismaretsinknek, vagy egyéblant gy tnik-e, hogy arok enyegas hibes Mlitiat mrtslmaznak, Ha
&2 ehedgzedt munkdnk alapin ara a kivetkerietésee jutunk, hogy sz egveél informacidk idnyeges
tibas Allitdat tartalmaznak, kitelesadgiink armdl ds a hibds allitds jelfegéndl elentéat tenni,

4z egyeh informacidkban lEnyenss ellentmondss vagy Enyeges hibas allitds nem jutott &
tudomasunkra, [g'_,relelcimemen nines ielen'reniualﬁnk,

A weretds gg ar jranyitazsal meg bizolt sremalyek feleldzsége sz évin jelentéshen kazokt
azamireli informacidkdn

A yeretds felelda ar éves jelentésben kizbht szémviteli informacidknak & kollektiv befekiotési
formigkerdl &5 kezelkndl, valamnint egyes penzigyi targy reenyek modostasardd sxald 2014
& XV, tarvenmyml &8 o azdeeviteli torvénnyel Dsszhangben torténd slkészitdsdsd, kilonos
tekintettel mr esrkirok de  kotelezettadgek leltdrmal wald . sldtdmasrtdsdan, o kezalds
kidltségeknek az Map letéikezeliie dltal megadott étekelése atappan torténd elszamolisadr,
valamint a2 olyan belsd kontrolign, amelyet 4 vezetés szlkségesnek tart ahhoz, hooy lehendve
viljon az akir cealbebdd, akir hibabal eredd lEnyeges hibas Sllitastdl mentes dves jslentésken
ktiztilt szdmviteli informacick alkéeztdse,

A7 éves jelentéshen kizdlt szamyitell informaciak elkeszitese sordn a vezetes felelds azért, hogy
felmérie ax Alapnak a villalkozas foltatdsdon vold Wépessdadt &5 ar adatt helyzetnek
merfelelfen korzéteqye @ valialkozas fohdatasaval kaposolatos informaciokat, valamint &
vezetés felel a willzlkozas folytatdsdnak elvén alppuld, éves jelentéshen kiziit szamvitel
informdcidk caszedlitésdén, A veretdsnak § vallatkozas folytatasdnak shebfl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilésat eliérd rendelkezds nem akadalyozza, illetve 2 véllalkezasi
Tevekenyseg falytatasinak ellantmondd tényezd, kinilmeny nem all fenn.

hz iranyitdasal meghizott szemeyek felelfsek ar Alap penzigyi beszamaldsi folyamatdnak
fetiigyalendsrt,

A kiiywizsgdldnak a7 éves elentéshen kiailt szamviteli informacidk kompwizsgalataén
vald fetolGasdge

& kieywyizegalat sordn clunk kel bizonyossagot szerezni armdl, hogy 82 ves jelentésben kijzilt
szamwitel nformacick egesze nem tartaimaz akar cealasbdd, akar hibabal eredd lémeges hibas
#llikast, valamint 2z, hogy enrek alapidn a wéleménylinket tartalmazd flggetlen kinywizsgaldl
jelortént bocsdaaunk ki & kelld Dizonyoastg mages foka beomyosaig, de nem garanaia ana,
hegy & Magvar Mamzeti Kimpavizsgalath Standarcloklkal Seszhangban ehedgzett kinvwvizagdlat
mindig feltana az egvébkent idtezl lBaveges hibds allitast, & hibas Alitasok eredhetnek caaldabal
vy hibabdl, d5 lempgesnek mindsulnek, hs ésszend lehet a7 & virskozds, hogy erek
anmagukban vagy egyittesen befolydsolhatiak a fethasenabik sdott eves jelentéshben koziit
sramwatel informacid alapidn meghozott gardasagi dontdsen.

Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap
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A Magyar Nemaet) Kanywisagilat) Standardok gzarnnt kimywvizsqalat egasse sordn szakmi
megitdlést alkalmazunk, 85 szakmal szkepticizmust tertunk fean

Towibbd:

® Azonosijuk es felmérjik az éves jelentésben kozdlt szamviteli informdacidl akdr
caaldabdl, akar hilbabal precdd Enveges hibds dlitdsamak kookdzatait, kalakitjiuk és
wvegrehajtivk 8z ezen kockdzatok kerslésdre alkalmas konwwizsgdlsti efjarasckar,
wvalamint elegendd & megfeleld kimpywizsgalat bizonylitekot szarzink vélemanyink
megalapozasdhor. A csalishdl eredd |érweges hibas Alitéas fed nam thrasdnok
kockizata nagyobb, mint a hibiébdl ereddé mivel a csalds magaban foglalhat
deazeiatszast, hamisitast, szancekos kihagyasokat. téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll felllirsaa

®  Megismerjiilk a konpeizegalet spempontigbdl relevéns  belsd kontrolt  ennak
erdakében, hogy ofyan kinywizegalati eljardsokat tervezzink med, amelyek a7 adatt
kiritmények kdratt megfeleldek, de nem azéd, hogy a befsd kontrofl hatékonységdra
vonatkozoan velaményt nyilvinitsunk

s Frighsliik 5 vazetés dltal slkalmazntt szdmviteli politiks megfalaldadaét ds a vezetés
dltal készitett szamvitel becslasek &3 kaposolddd kizzetstedek esszenisagat,

* Wowstkertetést vonunk ke arrdl, hogy hebdnvald-g o vezetés réspéndl a willalkozds
fobitetasdnake elsen  alapuld, éves  elentéshen kozalt szamvitell  informacidk
fsazedllitisa, valamint & megszerzett kinywizsgaisti bizonyiték alapiEn armd, hogy
fenndll-e  lérveges  bizonwislansan  olyan  eseményekhkel  vagy  feltételsklkel
kapcsalathan, amealyek jelentis kétsédget vetheinek fel az Map villalkozas lolytatdsbra
vl képessindt letfen, Amannyiben azt o kovethertatést vonjuk le, hogy lénveges
bizanytalansdg all fenn, figostlen konywizapalsl jelentésinkben fel kell hiviunk &
friavelmet ‘a7 éves jelentésben kozdh szdmwitell informdcidkban e kaposalidd
kiizzateteiskoe, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megieleliek, mindsitentnk
kedl véleményinkst, Kivetkeretdssink a fuggetlen kimewizsgdldi jelentéstink
datumaig megszerzett kaywvizagalati bizanyitékon alapulnak, Jovibeli események
eagly feltételak azanban okozhatjik azt; hogy a7 Alap nem tudja a vallzlkazast folvtatni,

®  Megwizsgaljul az éves jelentésben kozdlt szdmwiteli informaicickat, kilénés tekintettel
&7 éves jeleniteshen bemutatott esrkizok fs kitelezensdgek iddszak venl eltardr,
valamint az adott iddszakban elszamolt kezeldsi kilisegekre, Megvizagéliuk, hogy &z
éves jelentésben kozdlt szamvitel infarm@ciol minden lényeges sremponthdl a
kallektiy befektetdsi formakndl és kezeldikril, valamint egyes pénzigy gyl toreryss
mibdpsitasand] spdka 2014, évi XV, whréénnyel Dsszhanghen keriltek-i daaseiditden
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Altalanos informaciok

Az Alap adatai
Neve: Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap
ISIN kod: HUO000708375

Fellgyeleti lajtsrom szamar: 1111-370

Fellgyleti lajstromba vételi hatdrozat szama: I1/EA-24/2010

Tipusar: nyilvéinos

Faijtgja: nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje: a nyilvantartdsba vételtél hatdrozatlan ideig terjed
devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazddlkodd

Befektet&inek kore: szervezetek, és egyéb szervezetek vasarolhatjak
Az Allianz Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap célja
olyan rugalmas, barmely forgalmazdsi napon
visszavdlthaté befektetési forma biztositdsa, amely a
Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott részvények
arfolyammozgdsdat kovetve, a BUX index

Céljor: teljesitményével versenyképes hozamot ér el

Jegyeinek tipusa: dematerializalt, névre szold

Jegyeinek névértéke: 1-Ft

Jegyeinek sorozata: a befektetésijegyek egy sorozatot képeznek

Az Alapkezeld adatai

Az Alapkezeld neve: Allianz Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalman Krt.48-52.

Alapitds idépontja: 2008. marcius 11.

Cégbejegyzés helye: a Févarosi Birésag, mint Cégbiréség Budapest

Cégbejegyzés ideje: 2008. gprilis 23.

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-045969
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Letétkezeld adatai

A tdrsasdg neve
Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

1989. dprilis 18.

a Févdarosi Birdsdag, mint Cégbirésdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Vezeto forgalmazé adatai

A tdrsasdg neve
Székhelye

Alapitds idépontja
Cégbejegyzés helye
Cégbejegyzés ideje

Cégbejegyzés szdma

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

1989. dprilis 18.

a Févdarosi Birdsdag, mint Cégbirésdg Budapest
1990. julius 3.

01-10-041206

Konywvizsgalé adatai

Az Alap konywvizsgdldja

Székhelye

Kamaraiszdma

A konywvizsgdlatért felelds személy
MKVK tagsdagi nyilvantartdsi szdma
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I. Vagyonkimutatds

2019.12.31 2020.12.31

Dab  Névertéle Dovize Nembeszkdzénik oo . ISR INEveeN SR EEHEECEE Sk

nem forintban nem forintban
Banki egyenlegek HUF 9016 607 0,26% HUF 20757595 0,66%
Folydszdmla, készpénz HUF 9016607 0,26% HUF 20757595  0,66%
Lekotott betétek HUF 0,00% HUF 0 0,00%
Atruhdzhaté értékpapirok HUF 3423916791 99,90% HUF 3141989085 99,51%
AllomiNyomda 9136 895328 HUF 12699040 0,37% 10136 993328 HUF 13176800 0,42%
Appenin 17350 1735000 HUF 6471550 0,19% 17350 1735000 HUF 5170300 0,16%
CIG 40575 1338975 HUF 7595640 0,22% 48095 1587135 HUF 16304205 0,52%
TAKAREKJZB 4800 480 000 HUF 2630400 0,08% 0 0 HUF 0 0,00%
Graphisoft Park SE -~ 6300 126 EUR 32382000 0,94% 6000 120 EUR 20400000 0,65%

MOL 292108 36513 500 HUF 858797520 25,06% 381308 47663500 HUF 835064520 26,45%
Mtelekom 422950 42 295 000 HUF 188635700  5,50% 436950 43695000 HUF 166041000 526%
OPUS 218088 5452200 HUF 74237155 217% 211088 5277200 HUF 61215520 1,94%
OTP 92129 9212900 HUF 1421550466 41,48% 96029 9602900 HUF 1282947440 40,63%
PannErgy 10305 206100 HUF 7605090 0,22% 10305 206100  HUF 7831800 0,25%

Richter 118740 11874000 HUF 761717100 22,23% 93290 9329000 HUF 694077 600 21,98%

Woaberer 4277 1497 EUR 4619160 0,13% 4277 1497 EUR 7270900 0,23%

4G 36000 720000  HUF 23832000 0,70% 39000 780000 HUF 24804000 0,79%

AUTOWALLIS 33500 418750  HUF 3242800 0,09% 33500 418750  HUF 2847500 0,09%

AKKO 0 0 HUF 0 0,00% 12500 312500 HUF 4837500 0,15%

BIF 58310 583100  HUF 17901170  0,52% 0 0 HUF 0 0,00%

Befektetett eszk6zok HUF 3432933398 100,17% HUF 3162 746 680 100,17%

Kovetelések HUF 66474 0,00% HUF 0 0,00%

Kotelezettségek HUF 5812582 0,17% HUF 5334685 0,17%

Sajat téke (nettd eszkozérték) HUF 3427 187 290 100,00% HUF 3157 411 995 100,00%
9
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2020 Nyité Allomany ~ Forgalomba hozatal Visszavdltds Zaré allomany
Janudr 1949 934 587 10490 737 22 656230 1937769 094
Februdr 1937769 094 76530 805 63465 531 1950 834 368
Mdrcius 1950 834 368 18921 580 71294098 1898461 850
Aprilis 1898 461 850 92296762 70717 194 1920041418
Mdjus 1920041418 15427 680 15082 581 1920386517
JUnius 1920386 517 12243 146 3369094 1929 260 569
Jalius 1929 260 569 0 2631334 1926 629 235
Augusztus 1926 629 235 1543244 838931 1927333548
Szeptember 1927333548 411184 496 787 1927 247 945
Oktodber 1927 247 945 176 258 284 51200000 2052306 229
November 2052306 229 9892 15991971 2036324150
December 2036324150 9445 680 45270853 2000498 977

lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozértéek

Egy jegyre juto sajat tok
Az Alap sajit tokaje o) Je9VTe JULO Sajat toke

Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap

2020

2020 forintban (netto e‘szkiizérték)
forintban
2019.12.31 3427187 290 1,7576
2020.01.31 3178103 668 1,6401
2020.02.29 2986024 542 1,5306
2020.03.31 2390597 609 1,2592
2020.04.30 2 564 655 205 1,3357
2020.05.31 2611445898 1,3599
2020.06.30 2614984506 1,3554
2020.07.31 2525233799 1,3107
2020.08.31 2534420735 1,3150
2020.09.30 2392545317 12414
2020.10.31 2494 646 929 1,2155
2020.11.30 2969 696 539 1,4584
2020.12.31 3157411996 1,5783

10



atdzsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhato értékpapirok

mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhato értékpapirok

akoézelmultban forgalmoba hozott
atruhdzhato értékpapirok

egyéb dtruhdzhatd értékpapirok
(kollektiv befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesitd érték papirok

betétek és folydszdmla

befektetett eszkdzok dsszesen

kovetelések

kotelezettségek

Sajat téke (nettd eszkozérték)

2019.12.31

egyes eszkozok
értéke forintban

3423916791

9016 607

3432933398

66 474

5812582

3427 187 290

IV. Az Alap dsszetétele

2019.12.31

egyes eszkozok a egyes eszkozok az

netto eszkozérték

ardnyaban

99,90%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,26%

100,17%

0,00%

0,17%

100,00%

Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap
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2019.12.31 2020.12.31

egyes eszkozok

0sszes eszkoz i .
értéke forintban

aranyaban

99,74% 3141989085

0,00% 0
0,00% 0
0,00% 0
0,00% 0
0,26% 20757 595

100,00% 3162746680

5334685

3157 411995
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2020.12.31

2020.12.31 egyes eszkozoknek az

egyes eszkozok a egyes eszkozok az I IIRIII¢T4N)]

nettd eszkozérték

ardnyaban

99,51%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,66%

100,17%

0,00%

0,17%

100,00%

osszes eszkoz viszonyitott
ardanyaban ardnyanak valtozasa

99,34%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,66%

100,00%



V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2020.12.31 adatok (eFt-ban)
folydszdmlaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok 71
vasdrolt értékpapirok utdn kapott osztalék/kamat 22491
vasdrolt, eladott értékpapirok arfolyamnyeresége 89801

vasdrolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége
devizavdltds arfolyamnyeresége
vasdrolt, eladott értékpapirok arfolyam-vesztesége -13418

devizavaltds arfolyamvesztesége

befektetésekbdl szarmazo jovedelem 98 945
egyéb bevétel 4
rendkivuli bevétel

vasdrolt értékpapirokkal kapcsolatos brokerijutalék 771
alapkezelési dij -41 132
felugyeletidij -932
konywvizsgdlati dij -826
bankkoltség -6
kezelési koltségek -43 667
letétkezelési dij -4113
KELER dij -321
letétkezel6 dijai -4434
egyéb dijak és adok -1369
netto jovedelem 49 479

felosztott és Ujrabefektetett jOvedelem

t&keszadmla valtozdsai

nyitd darabszdm 1949935
novekedés 413579
csOkkenés -363 015
zar6 darabszam 2000499
befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

nyito értékelési kulonbozet 712796
novekedés 3050825
csokkenés -3422707
zaro értékelési kiilonbozet 340914
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VI. Az elmult harom iizleti év adatai

2018.12.31 2019.12.31 2020.12.31
Uzleti idészak végi nettd eszkozérték 2644379 364 3427187 290 3157411995
lzleti idBszak véai befektetasi | Lt
Uzleti id6szak végi egy befektetési jegyre jutd 15177 17576 15783

nettd eszkozérték

VII. Szarmaztatott iigyletek leirasa

Az Alap 2020. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotott.

VIIl. Az Allianz Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakulasdara

hato fontosabb tényezdok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikodésében 2020. évben lényeges valtozds:

A kollektiv befektetési formdakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi tdrgyu torvények
maodositdsarol szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.)) 167. § (1) bekezdés e) és h) pontja
alapjan az Allianz Hungdria ZdartkorGen Mkodd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz
Alapkezeld Zrt. részvényese 1/2020.12.10. sz&mu hatdrozatdval 2021. janudr 1. napjdtol
2025. december 31. napjdig terjedd idétartamra megvdlasztotta a Tarsasdg Igazgatdsdgi
tagjanak Molndr Andrdst, valamint a Tdrsasdg Fellgyelé Bizottsdgdnak tagjdvd Csépai
Orsolydt, egyidejlleg a Tarsasdg Igazgatdésdgdbodl visszahivva.

A kollektiv befektetési formdkrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyl torvények
maodositdsarol szold 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.)) 167. § (1) bekezdés e) és h) pontja
alapjan az Allianz Hungdria ZdartkorGen Mdkodd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz
Alapkezelé  Zrt.  részvényese 3/2020.11.30. szdmuU hatdrozatdval a  Tdarsasdg
konywvizsgdldjdnak  PricewaterhouseCoopers  Konywvizsgdld  Korldtolt  Felelésségu
Tdrsasdagot ( székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78., cégjegyzékszdma: 01- 09-
063022) a 2022. december 31-én zdaruld Uzleti évre vonatkozd kdnywvizsgdldi jelentés
kioddsdnak napjdig, de legkésébb 2023. mdjus 31-ig megvdlasztotta, és joévahagyta
Lippényi Krisztina konyvvizsgdlatért felelds személlyé torténd kijelolését.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk:

A 2020-as évet féként a vildgszerte tobb, mint 100 millié embert megbetegitd és 2 millié
haldlesetet okozd koronavirus jarvénnyal kapcsolatos hirek, gazdasdgi hatdsai, valamint az
ezek enyhitése érdekében hozott kormdnyzati és jegybanki intézkedések hatdroztdk meg.
Az elsé negyedévben a jarvany globdlis terjedése és a szigorU korldtozd intézkedések
hatdsdra indult sell-off véget vetett a 11 éve tartd bikapiacnak a tézsdéken. Ezt kdvetden a
sok ezer milliard dollarra rugd kormdnyzati és monetdris mentécsomagoknak
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koszonhetden stabilizalodni  tudott a helyzet. Ez a gazdasdgok Ujranyitdsaval
pdrhuzamosan a mdsodik negyedévben széles kdrben emelte a részvénydrakat. Osszel
azonban jott a jarvany masodik hulldma, igy a harmadik negyedévben szelektivebbé valtak
a befekteték. Szinte csak a technoldgia szektor tudott emelkedni érdemben. Az utolsd
negyedévben a kedvezd vakcinahirek (Pfizer-BioNTech, Moderna, AstraZeneca stb.), a
tovdabbi fiskdalis és monetdris stimulusok, valomint az amerikai elnokvdlasztds kordli
bizonytalansdg megsziinésének hatdsdra (Joe Biden lett az Egyesiilt Allamok 46. elndke)
beindult a ,risk-on”. Erre a kordbban sztdrolt — féként technoldgiai és egészségugyi - papirok
mellett a ciklikus szektorok (olaj, pénzlgy, autdgydrtdk, termeld cégek stb.) is heves
erésodésbe kezdtek a gazdasdgi javuldsok kildtasdnak koszonhetben. Kozben vildgszerte
megkezdték az oltdsokat, ezzel megjelent a fény az alagut végén.

Kockdzatok persze tovdbbra is akadnak bdven. A jarvdny tombol, rdaddsul szerte a
vildgban jelennek meg az eddiginél fertézdbb virustorzsek. Ez ndveli a korldtozdsok
fenntartdsdnak/szigoritdsdnak esélyét, aminek ellensulyozdsdara tovdbbi eladdsoddssal jard
,pénzosztds” szukséges. Ennek hatdsdra erésodhet az inflacids nyomds, féként amennyiben
ezt a kindlati oldalon esetleges fennakaddsok erésitik. A hosszlU  kotvényhozamok
emelkedése pedig a részvények értékelésénél haszndlt diszkontratdk és a finanszirozdsi
koltségek emelkedését eredményezheti.

Annak ellenére, hogy mdrcius végén 31% feletti minuszban is jart, a teljes évet 16,3%-0s
pluszban zdrta az amerikai S&P 500. A remek teljesitmény nagyrészt a technoldgia szektor
magas sulydnak koszonhetd. Eurdpdban ezzel szemben joval magasabb a ciklikus
szektorok ardnya, ami meg is latszott az indexek teljesitményén. A német DAX index
teljesitménye is szerényebben alakult, azonban igy is 3,5%-0s pluszban tudta zdrni az évet. A
BUX indexben az OTP és a MOL jelenti az dsszetétel mintegy kétharmaddat, igy nincs abban
semmi rendkivili, hogy a kedvezé vakcinahireket kovetéden latott utolsd negyedéves 27,71%-
os rali is csak szépitésre volt elegendd. A teljes évet 8,76%-os visszaeséssel zdrta a hazai
benchmark. A kildtdsok tovdbbra is bizakoddsra adnak okot, hiszen a globdlis fejlett és
feltorekvd piacokhoz képest jéval kedvezdbb a régids és a hazai piacok P/E alapu drazdsa.
igy amennyiben fokozatosan helyre tud dllni az élet a vildgban, folytatédhat a felzdrkdzds.
Rdaaddsul a trendszer( dolldrgyengulés is kedvez a feltorekvé eszkdzoknek.

A BUX index utolsé negyedéves ralijdban az OTP oroszldnrészt vallalt. Bar a 43,04%-0s
emelkedés itt is csak a teljes éves visszaesés mérséklésére volt elegendd, a teljes évet
tekintve 13,4%-kal kerUlt lejjebb a hazai bankpapir értéke. Pozitivum, hogy a harmadik
negyedévben ldtott profit (113,6 Mrd forint) mdar-mdr a vdalsdg eldtti iddket idézte. A
jarvanyhelyzet hatdsdra bajba kerllt addsok megsegitésére szolgdld torlesztési moratdrium
2021. junius végéig torténd meghosszabbitdsa azonban tovdbbra is megneheziti a
hitelportfolid  mindségének pontos meghatdrozdsdt. Kozben - a vildg sok mds
jegybankjdhoz hasonldan - az MNB is a részvényesi juttatdsok (osztalék, részvényvdasdarlds)
tovdbbi halasztasat kéri a pénzugyi szektor szereplditél 2021. szeptember végéig.

A MOL is remekudl zdrta a negyedik negyedévet, értéke 29,51%-kal kerllt feljebb, a teljes

évet tekintve azonban 25,5%-0s a visszaesés. A gyenge ipardgi kornyezet tovdbbra is
tartogat kihivasokat, azonban kdzéptdvon mdar optimistdbbak lehetink. Az dtoltottsdg
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novekedésével lazulhatnak a szigoritdsok, ndvekedhet a mobilitds, beindulhat a légi
utasszallitads, ami noveli a keresletet a cég termékei irdnt. Bar a harmadik negyedévben a
tisztitott EBITDA (184,1 Mrd forint) jéval a vart felett alakult, a teljes évre vonatkozdan igy is
20% koruli visszaesést var a menedzsment. Oktébertél kezdddben a sajdtrészvény
vasarldsok is tdmogattdk az darfolyamot, 5%-nyi dllomdny megszerzésére kapott
felhatalmazdst a cég 2021. oktéberéig.

A Richter — illeszkedve a nemzetkozi trendbe - gydgyszercégként felllteljesitett a tavalyi
évben 16%-os erésodésével. Az egyedi fundamentumok is erések, a zdszléshajd Vraylar
kivaloan teljesit, mikdzben a ndgydgydszati portfolidt tovabb erdsitik. Ennek ékes példdja,
hogy a cég magas készpénzdallomdnydhoz viszonyitva is jelentds méretl, 263,5 m dolldros
tranzakcid keretében megvették a Johnson & Johnson lednyvdallalatatol az EVRA nevl
fogamzdasgdtld tapasz forgalmazdsi jogait az USA-n kivili piacokra.

Defenziv részvény ellenére gyengén teljesitett az MTEL, és 14,8%-0s minuszban zdrta az
évet. Az Uzleti teljesitmény szildrdnak mondhaté, amit a harmadik negyedéves 60,7 Mrd
forintos EBITDA is bizonyit. Az osztalékpolitika hidnydt azonban tovdbbra is diszkonttal
drazzdk a piaci szerepldk. Ezzel kapcsolatban taldn fordulat kdvetkezhet, ha az 5G
frekvenciaaukcié utdn a 900 és 1800 MHZ-es tenderek is lefutnak. Amellett, hogy fixaldodnak
az ezekkel kapcsolatos kiaddsok, a Digi ezekbdl torténd kizdrdsa a verseny fokozdddsdval
kapcsolatos félelmeket enyhitheti.

Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2020. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatjio meg a nettd
eszkdzérték 200 %-at.

Ertékpapir finanszirozasi iigyletek leirdsa

Az Alap 2020. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotott.

Egyéb informaciok

Az Alap 2020. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.
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Az Alap 2020. évi eredménykimutatdsa

adatok eFt-ban

Sor-
im A tétel megnevezése Hézéév | Modositisok | Targyév
a b [ d e
1 Pénziigyi miiveletek bevételei 217 003 112 363
I Pénziigyi miiveletek raforditasai 4292 13418
111 Egyéb bevételek 4
1\ Miik 6dési koltségek 49 471 48 101
\ Egyéb raforditasok 1411 1369
VI Fizetendd, fizetendé hozamok
[ v | TARGYEVI EREDMENY 161 829 | 49 479 |
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