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A jelen éves jelentést az Allianz Alapkezelé Zrt., mint az Allianz Indexkovetd Részvény
Befektetési Alap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezeldje a kollektiv befektetési formdakrél
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi tadrgyu torvények moédositdsarél szold 2014. évi
XVI. torvény eldirdsai szerint- az Alap 2019. évi mikodésének bemutatdsa céljabdl
készitette. Az Alap dltaldnos mikodésével kapcsolatos tovdbbi adatok az Alap
tajékoztatojaban és kezelési szabdlyzatdban taldlhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd
és kezelési szabdlyzat az Allianz Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek
forgalmazéjandl, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjdn: www.allianzalapkezelo.hu weboldalon tekintheté meg.

Budapest, 2020. mdrcius 16.

Allianz Alapkezeld Zrt.
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FUGGETLEM KONYYWIZSGALOI JELENTES AZ ALLIANZ INDEXKOVETS RESZVENY
BEFEKTETESIALAP EVES JELENTESEBEM SZEREPLO SZAMVITELI INFORMACIOK
FELULVIZSGALATARGL

Az Allianz Indexkivatd Részvény Befektatéai Alap bafaktatSinek
Vélemény

Elvegeztiik az Allianz Indexkivets Részvény Befektetés Alapitovabbiakban: az Alap™)2019. évi
éves jelentésének HVIIL pontjeiban talélhetdazamyiteli informa cick kimanazsgalatat

Weélemanyink szarint az Allianz Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap 2018, december 31-ével
vagzddd Uzleti évre vonatkozo éves elentéssben kizdlt szamvitel informacickminden Enyegaes
szampontbdl & Magyarorszégon hatélyos, a szamwitelrdl szdld 2000, évi C. torvénnyel (B
tovabbiskban: szamviteli tirvény"') Gsszhanghban, valamint a kollektiv befektetési formakrd és
kazeldikrél, walamint egyes pénzigyi targyd tdrvdnyek mddositdsérd] szold 2014, dvi XV
toreénnyel oOsszhangban keriltek Gsezedllitasra. Az éves jelentésben kizolt szamviteli
informacickban szerepld eszkizik és kotelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. Az Eves
jelentésbenkizdl szémviteli informacidokbanbemutatatt kezelési kiltssgek sz Alapletéthezelije
altal adatt értékelésalapjan keniltek elszémolésra.

Vélemény alapja

Konywvizegalatunkat a Magyar Memzeti Kdmywizsgéleti Standardokkal dsszhangban és a
kiimywvizegalatra vonatkond - Magyarorszagon hatélyos - tdrvények &s egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmeben fennélls feleldsségink bovebb leirdsat
jelentésiink A kbnywvizegald éves jelantésben kbzdht szamiteli informéciok kinywizsgalatéért
vals felelissSge” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és snnak kezeldjétdl, az Allianz Alapkezeld Zr-t6l a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatdlyos jogszabélyokben és a Magyar Konywizasgsaldi Kemare A
kimywvizsggldi  hivatds megatartasi [etikei) szebalyairdl és & fegyelmi eljarasndl szold
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben mem rendezett kérdések telantetében a Memzetkin
Etikai Stendardok Testulete altal kiadott  Kénmywizsgaldk Etikai Kddexe"ban (az IESBA Kodex-
ben] foglaltak szennt, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikei
eliirasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy &z altalunk megszerzett konywizsgalati bizonyitek elegendd és
megfel=ld alapot nydjt véleményunkhoz

Egvéh kérdések

1} Az Alap s szamvitelrdl szdls 2000. évi C. tireeny (a tovabbiakban: .szamvitel torvény'')
<3 & befektetési alapok éves beazamold készitési ds kimpwwezetési kitelezettzégének
sajdtossagairdl szale 215/2000. (X 11) korményrendelst (a  tovabbiskben:
kormanyrandelet”) aldirdsainak megfelel éves beszamoldt készitett 2019. decembear
31-gvel végzodd évre vonathozdan. & 2019. december 31-i éves beszdmaldra killdn
kirmywvizegaldd jelantéstnem bocsétottunk ki

2} Az Alhanz Indexkowetd Részeény Befektatési Mlap 2018. december 31-éval végzddd
&vre vonatkozd éves jelentésst masik konywizsgald ellendnizte, aki erme az éwves
pelentéara vonatkozdan 2019. dprilis B-an mindsités nalkili vélemanyt bocsatott ki.

Allianz Indexkdvetd Részvény Befektetési Alap
2019
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Egyéb informacick

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbdl alinake Az Allianz
Alepkezeld Zrt. -vezetdssSge (8 towabbiskban: .vezetéds”) felelis az egyéb informacidk
elkEazitésddrt. Az éves jelentésben kizblt szamwiteli informacidkra a figgetlen kinywizsgaldi
elentésink Waélemeény® szekaszaben adott wvélemeényink nem vonetkozik sz egyéb
infarmécidkra, és &z egyéb informacidkra wonatkozden nem bocsstunk ki sammilyen formajd
bizonyossdgot nydjtd kowetheztatast.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informdcidlk altalunk wégeett kinywwizsgalatdval
kapcsolstban a mi feleldsségink az egyeb informacidk &tolvasésa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy &z éves jelentésben foglalt egyeb informeciok lényegesen ellentmondanak-=
az éves jelentésben kozilt szamwiteli informacioknak vagy a komywizsgalst sorén szerzett
imereteinknek, vagy egysbként dgy tdnik-e, hogy azok l[ényeges hibds allitést tartalmaznak. Ha
az alvégzett munkank alapjén arra & kivetkeztatdsra jutunk, hogy az egyéb informécick lényeges
hibas allitast tartalmaznak, kitelességlunkerndl és a hibés allités jellegérdljelentést tenni

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vegy kEnyeges hibds allités nem jutott &
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentanivalink.

A vezetés ds az irdnyitdssal megbizott személyek felelfssége az éves jelentésben kozokt
szamwiteli informacidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kizdlt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetés
formakrdl &s kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények mddositésdrdl szals 2014.
vi X1 toreénnyel &35 B szamviteli tdrvénnyel Gsszhangban tirteénd elkészitésaart, kilonos
tekintettal az eszkozok és kitelezettségek leltarral vald alétémasztéassert, a  hezelési
kittsdgeknek az Alap letéthezeldje dltal megadott értékelése alapjan tirténd elszamolésdsrt,
valamint az alyan balsd kontrollért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhaz, hogy lehetdve
valjon sz akar csalasbal, akar hibdbdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben
kizdlt szamvitali informacick elkészitdsa,

Az evas jelentésben kizolt szamviteli informacick elkészitése soran s vezstés felelis azért, hogy
felmérje az Alapnak a wvallalkozas folytatdséra weld képességet és ez adott helyzetnek
megfelelden kizzétegye a vallelkozds folytatdséval keposolatos informéacickat, valamint a
vezetds felal a vallalkozés folytetésanek elvén alapuld, éves pelentésben kizolt szamviteli
informécidk Gsszedllitésasrt. A weretésnek a vallalkozas folytatisanak ehiébdl kell kindulnia, ha
ennek Bz elvnek Bz ervényesilésat eltérd rendelkezés nem akadalyorzs, illetve a willalkozasi
tenvekenység folytatésdnak ellantmondd témyezd, kirdlmény nem &ll fann.

Az irényitéssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzigy beszamolasi fohvametéanak
telligyeletésrt.

A konywizsgalonak az éves jelentésben kozdlt szémviteli informacidk kinywizegalatadrt
vald feleldssége

A honywvizsgdlat soran célunk kelld bizonyossagot szereznd arrdl, hogy ez évas jelentésben kizblt
szamviteli informacick egésze nem tartalmaz akar csalésbal, skér hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjén & véleményinket tartalmazd fliggetlen konywwizsgaldi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem gerancia arra,
hogy a Magyar Memzeti Konywizsgélati Standardokkal daszhangben elvégzett kdnywvizsgdlat
mindig feltarja sz egyeébként latezd lémyeges hibas illitast. A hibas éllitasck eradhatnek cealéshal
vagy hibébdl, és lényegesnek mindallnek, ha ésszerd lehet az & wvérakozés, hogy ezek
anmegukban vagy egylittesen befolyésclhatjak a felhasznalok adott éves jelentésban kizdlt
szamviteli informacick alapjan meghozott gardasagi dintéseit.

Trusted Adviser
Knnywizsgilat « Tandcsadis
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A Magyar Nemzeti Konywizegalati Standardok szarinti konywwizsgalat egésze sorén szakmai
megitélést elkalmazunk, &3 szakmai szhepticiomust tartunk fenn.

Tovabba:

*  Azonositjuk és felmerjik sz éves jelentésben kozdlt szémviteli informacick akar
«cgalasbal, akér hibabdl eradd lanyeges hibas allitasainak kockazateit, kialakitjuk és
wagrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmaes konywvizegdlati eljgrésokat,
~valamint elegendd és megfeleld kinywizsgalati bizonyitekot szerzink vélemenyiink
megalapozdsdhoz. A caaldsbdl eredd lémyages hibas allités fel nem tarésanak
kockdzata negyobb, mint a hibdbdl ereddé, mivel & csalds magsaban foglalhat
izgzejdtszast, hamisitast, ezéndékos kihegyasokat, téwes nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll felilirésst.

»  Megismerjik a komywvizsgslat szempontjdbdl relewans belsd kontrollt annak
“rdekében, hogy olyan kimywizsgalati eljarasckat tervezzunk meg, amelyek az adott
kirulmenyek kizott maegfeleldek, de nem azért, hogy & belsd kontroll hatekonysagéra
~wonatkozdan vélamenyt myibvanitsunl.

*  Ertékeljok a vezetés altal alkelmazott szémviteli palitika megleleldzégat és a veretés
altal készitett szamviteli becslések s kaposolddd kizrétételek ésszardsaget.

»  Hovetkertetést vonunk be ammdl, hogy helyénvald-e B vezetés részérdl & vallalkozas
folytatdsénak elvén alapuld, éves jelentésben hkozilt szarmiteli  informacick
cizgzedllitésa, valamint a megszerzett kinyvvizegalati bizonyiték alapjgn arrdl, hogy
fenndll-e  lényeges bizonytalenség  olyan  eseményekkel vegy feltdtslekkal
kapcsolastban, amelyek jelentts kétséget vethetnek fal az Alap vallalkozas folytataséra
wald képességet illetden. Amennyiben azt 8 kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalensag &l fenn, fuggetlen komywvizsgaldi jelentésinkben fel kell hivhunk 8
figyelmet sz éves jelentésben kizolt szémwiteli informacidkban léwd kapcsclada
kirzétetelekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetban nem megfelelSel. mindsitendnk
kall wéleméryiinket. Kivetheztetdseink a fuggetlen kdnywwizegaldi jelentéslink
datumaig megszerzett kinywwizegdlati bizonyitekon alapulnak. Jévibeli eseméamyek
~agy feltétalek azonban chozhatjak azt. hogy az Alap nem tudja & vallalkozast folytatni.

»  Megvizsgdljuk az éves jelentdsben kozdht szémviteli informacidkat, kilénda tekintettal
ar éves jelentésben bemutstott eszkbzik as kitelezettzégek iddezek vegi leltarara,
~alamint az adott idd=szekban elszamaolt kezelési kiltségekre. Megvizegaljuk, hogy &z
<ves jelentésben kozdht szamwiteli informécidk minden lényeges szempontbd] a
kollektiv befektatdsi formakrdl &3 kezeldikrdl, valamint agyes pénziigyi targyl toreények
mddositasard] szald 2014. évi XV torvénnyel Ssszhengban kerultek-e dsszedllitasra.
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*  Acvezetés és aziranyitdsssl megbizott szeméhyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések
mellett - a kinyvwizsgalat tervezett hatdkdrat s (temezéset, a kinywizsgalat jelentds
megallepitasait, beleérive a Tarsaség &ltal elkalmazott belsd kontrolinak &
kimpwvizsgalatunk sordn élalunk azonositott jelentds hidryossdgait is, ha woltak

ihyanak.

Budepest, 2020. marcius 16.
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Altalanos informaciok

Az Alap adatai

Neve: Allianz Indexkovets Részvény Befektetési Alap

ISIN kéd: HUO000708375

FelUgyeleti lajtsrom szédma: 1111-370

FelUgyleti lajstromba vételi hatdrozat széma: Ill/EA-24/2010

Tipusa: nyilvénos

Fajtaja: nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Futamideje: a nyilvantartdsba vételtdl hatdrozatlan ideig terjed
devizabelfoldi magdn- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazddalkodd

Befektet&inek kére: szervezetek, és egyéb szervezetek vésarolhatjak
Az Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap célja
olyan rugalmas, barmely forgalmazdsi napon
visszavdlthaté befektetési forma biztositdsa, amely a
Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott részvények
arfolyammozgdsat kovetve, a BUX index

Célja: teljesitményével versenyképes hozamot ér el

Jegyeinek tipusa: dematerializalt, névre szolé

Jegyeinek névértéke: 1-Ft

Jegyeinek sorozata: a befektetési jegyek egy sorozatot képeznek

Az Alapkezelo adatai

Az Alapkezel neve: Allianz Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalmdn Krt.48-52.

Alapitds idépontja: 2008. marcius 11.

Cégbejegyzés helye: a Févarosi Birésdg, mint Cégbirésdg Budapest

Cégbejegyzés ideje: 2008. gprilis 23.

Cégbejegyzés szamar Cg. 01-10-045969
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I. Vagyonkimutatas

2018.12.31

Banki egyenlegek
Folydszamla, készpénz
Lekotott betétek
Atruhdzhaté értékpapirok
Allami Nyomda
Appenin
CIG
EMASZ
FHB A torzs / TAKAREKIZB
Graphisoft Park SE
Konzum
MOL
Mtelekom
OPUS
oTP
PannErgy
RABA
Richter
Waberer
41G
AUTOWALLIS

BIF

Befektetett eszk6zok
Kovetelések
Kotelezettségek

Sajdt téke (nettd eszkozérték)

Darab

9736

18550

43575

150

4800

5700

82 100

259698

351450

108 038

89749

11305

1983

94 960

4977

Néverték

954128

1855000

1743000

1500000

480 000

114

205250

32462250

35145000

2700950

8974 900

226100

1983000

9496 000

1742

Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap
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Deviza-

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

EUR

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

EUR

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

Nettd eszkozérték
forintban

8 672 395

8672395

2643776 492

12 608 120

7 846 650

17887538

3750000

3211200

19893 000

20278700

799350444

154 638 000

52938 620

1013266210

8569 190

2458 920

515632800

11447 100

0

0

0

2 652 448 887

2499999

10569522

Szbzalék Darab ~ Névérték
0,33%
0,33%
0,00%
99,98%
048% 9136 895328
0,30% 17350 1735000
0,68% 40575 1338975
0,14% 0 0
0,12% 4800 480000
0,75% 6300 126
0,77% 0 0
30,23% 292 108 36513 500
5,85% 422 950 42 295 000
2,00% 218088 5452200
3832% 92129 9212900
0,32% 10305 206 100
0,09% 0 0
19,50% 118 740 11 874 000
043% 4277 1497
0,00% 36000 720000
0,00% 33500 418750
0,00% 58310 583 100
0,00%
100,31%
0,09%
0,40%

HUF 2 644 379 364 100,00%

2019.12.31

Deviza-

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

EUR

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

EUR

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

Nettd eszkozérték
forintban

9016 607

9016 607

3423916791

12 699 040

6471550

7 595 640

0

2 630400

32382000

0

858 797 520

188 635700

74237 155

1421550466

7 605 090

0

761717 100

4619160

23832000

3242800

17901170

3432933 398

66474

5812582

3427 187 290

Szdzalék

0,26%
0,26%
0,00%
99,90%
037%
0,19%
0,22%
0,00%
0,08%
0,94%
0,00%
25,06%
5,50%
2,17%
41,48%
0,22%
0,00%
22,23%
0,13%
0,70%
0,09%
0,52%
0,00%
100,17%
0,00%
0,17%

100,00%



II. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

2019 Nyito Alomany  Forgalomba hozatal ~ Visszavaltds Zaré allomany
Janudr 1742 327 470 837 695 19217 243 1723947 922
Februdr 1723947922 6734714 776269 1729906 367
Mdarcius 1729906 367 6245265 29 825 246 1706326 386
Aprilis 1706326 386 1225829 4273033 1703279182
Mdjus 1703279182 7577 847 19375118 1691481911
Janius 1691481911 2845871 7873 620 1686454 162
Jalius 1686454 162 0 1941740 1684 512 422
Augusztus 1684512 422 0 1415639 1683096783
Szeptember 1683096783 0 1410323 1681 686 460
Oktober 1681 686 460 359741 880 29041470 2012386 870
November 2012386 870 37360 254 67 478 582 1982 268 542
December 1982 268 542 3109361 35443316 1949934 587

lll. Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd sajat toke

2019 Az Alap sajdt tekéje (netts eszkozérték)
forintban forintban
2018.12.31 2644379 364 1,5177
2019.01.31 2727012873 1,5818
2019.02.28 2697818543 1,5595
2019.03.31 2745995175 1,6093
2019.04.30 2793251850 1,6399
2019.05.31 2664298 801 1,5751
2019.06.30 2612191581 1,5489
2019.07 .31 2637 472 306 1,5657
2019.08.31 2568320755 1,5259
2019.09.30 2614425390 1,5546
2019.1031 3245192 062 16126
2019.11.30 3308731035 1,6692
2019.12.31 3427187 290 1,7576
10
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IV. Az Alap Osszetétele

2018.12.31 2018.12.31 2018.12.31 2019.12.31 2019.12.31 2019.12.31 egyes eszkozoknek az

egyes eszkozok a egyes eszkozok az egyes eszkozok a egyes eszkozok az VY EREY L GEA 44

egyes eszkozok egyes eszkozok

L ) nettd eszkozérték osszes eszkoz L ) nett6 eszkozérték osszes eszkoz viszonyitott
értéke forintban L, .. értéke forintban .. .. L P
ardnyaban ardnyaban ardanydban ardnyaban ardnyanak valtozasa

a tézsdén hivatalosan jegyzett

. . o . 2643776492 99,98% 99,67% 3423916791 99,90% 99,74%

atruhdzhatod értékpapirok

mds szabdlyozott piacon forgalmazott

. . o . 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%

atruhdzhatd értékpapirok

a kozelmultban forgalmoba hozott

. . s . 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%

dtruhdzhato értékpapirok

egyéb dtruhdzhatd értékpapirok

. L 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%

(kollektiv befektetési ép)

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%

betétek és folydszamla 8672395 0,33% 0,33% 9016 607 0,26% 0,26%

befektetett eszk6z6k dsszesen 2 652 448 887 100,31% 100,00% 3432933398 100,17% 100,00%

kovetelések 2499999 0,09% 66474 0,00%

kotelezettségek 10569 522 0,40% 5812 582 0,17%
Sajat téke (nettd eszkdzérték) 2 644 379 364 100,00% 3427 187 290 100,00%
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V. Az Alap eszkozeinek alakulasa

2019.12.31 adatok (eFt-ban)

folyoszdmldaval, betétekkel kapcsolatosan kapott kamatok

vasarolt ertékpapirok utdn kapott osztalék/kamat 74814
vasdrolt, eladott értékpapirok drfolyamnyeresége 142189
vasdrolt, eladott értékpapirok devizadrfolyam-nyeresége

devizavaltds arfolyamnyeresége

vasarolt, eladott értékpapirok drfolyam-vesztesege -4 292
devizavdltds drfolyamvesztesége

befektetésekbdl szdrmazoé jovedelem 212711
egyéb bevétel

rendkivili bevétel

vasdrolt értékpapirokkal kapcsolatos brokeri jutalék -961
alapkezelési dij -42344
felUgyeleti dij -707
konywvizsgdlati dij -825
bankkoltség -6
kezelési koltségek -44 843
letétkezelési dij -4234
KELER dij -373
letétkezeld dijai -4 607
egyéb dijak és addk -1432
nettd jovedelem 161829

felosztott és Ujrabefektetett jOvedelem

tékeszdmla valtozdsai

nyité darabszdm 1742327
novekedés 425679
csokkenés -218 071
zaré darabszdm 1949935
befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

nyité értékelési kilonbozet 391994
novekedés 5362512
csokkenés -5041 710
zaroé értékelési kiilonbozet 712 796
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VI. Az elmult harom (izleti év adatai

2017.12.31 2018.12.31 2019.12.31
Gzleti idészak végi nettd eszkozérték 3285055664 2644379364 3427187290
Uzleti idészak végi egy befektetési jegyre jutd 15565 15177 17576

nettd eszkozérték

VII. Szdarmaztatott iligyletek leirdsa

Az Alap 2019. évben szdrmaztatott Ugyletet nem kotdtt.

VIIl. Az Allianz Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, a befektetési politika alakuldsara

hato fontosabb tényezok

Az Allianz Alapkezeld Zrt. mikodésében 2019. évben lényeges valtozds:

Az Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata
2019.07.10-i hatallyal modositasra kerult.

Az Alap Tdjékoztatdjdnak és Kezelési Szabdlyzatdnak fébb moddositdsai az aldbbiak:
Alapkezeld, letétkezeld és forgalmazd alapadataiban tortént valtozdsok, és egyéb technikai
jellegl szovegmodositdsok.

Az Allianz Indexkovetd Részvény Befektetési Alap Tdjékoztatdja és Kezelési szabdlyzata
2019.09.01-i hatallyal modositasra kerult.

Az Alap Tdjékoztatdjdnak és Kezelési Szabdlyzatdnak fébb moddositdsai az aldbbiak: A
konywvizsgdld személyében tortént vdltozds (TRUSTED ADVISER Konywvizsgdld és
Tandcsadd Kft. (székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3. em. 11, cégjegyzékszdma:
01-09-279282, kamarai nyilvantartdsi szadma: 002588))

A kollektiv befektetési formdkroél és kezeldikrél valamint egyes pénzugyi targyu torvények
modositdsarol szold 2014, évi XVI. torvény (Kbftv.) 167. § (1) bekezdés e.)) és h.) pontja
alapjgn az Allianz Hungdria ZdartkorGen Mikddd Részvénytdrsasdg, mint az Allianz
Alapkezelé Zrt. részvényese 1/2019.08.09. szdmu hatdrozatdval 2019. szeptember 1.
napjdtél 2024. szeptember 1. napjdig terjedd idétartamra a Tdrsasdg Igazgatdsdgi
tagjanak Fekete Attilat, Partl Zoltant és Csépai Orsolydt valamint Felugyeld Bizottsdgdnak
tagjavda Lang Ildikét, Kay Millert és Nagy Zoltdnt megvdlasztotta, valamint a fenti
valtozdsokkal 6sszhangban médositotta az Alapszabdly 21. és 26. pontjat.

A befektetési politika alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk:

A 2018-as gyengélkedést kdvetdéen 2019-es évet a részvénypiacok néhdny kivételtél
eltekintve jelentds pluszban tudtdk zdrni. Bar a gazdasdgi ciklus végének kozeledte, és az
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ezzel jard lassulds az USA-Kina kereskedelmi csortével flszerezve jelentds kockdzatokat
hordozott a globdlis piacokon, a jegybankok erre adott reakcidja (monetdris lazitds) meg
tudta nyugtatni a befektetéket. Igy kitartott a bikapiac, mely lassan 11. évébe ép. Az év
végéhez kozeledve rdaddsul a varva-vart kereskedelmi részmegdllapoddst is bejelentették.
Ennek értelmében az USA nem [éptet életbe Ujabb vdmokat, sét az eddigieket fokozatosan
csokkenti, mikdzben a kinai fél részérél magdban foglaljo a mezdgazdasdgi import
novelését, a pénzUgyi nyitdst és a szellemi tulajdon védelmét. Ezek hatdsdra feler6sodott a
befektetdk kockdzatvdllaldsi hajlanddsdga az év mdsodik felében. Féként, hogy az
Ujrainduld kamatcsokkentések és pénznyomda hatdsdra mintegy 17 Mrd dolldrnyi
dllampapir forgott negativ hozammal, mikdozben a részvénypiacok rendre lokdlis és/vagy
historikus csucsokra emelkednek. Utdbbi rdaddsul kivaltotta a ,FOMO"-nak (Fear of missing
out) nevezett pszicholdgiai hatdst: senki nem akart kimaradni az emelkedésbél. A
sajatrészvény vasdrldsok is tovdbb tdmogattdk a vételi oldalt, bdr azért mdr kezdenek
Ovatosabbd valni a cégek ilyen tekintetben tartalékolva az inségesebb idbkre. Ez érthetd is,
hiszen bdrmikor Ujra elromolhat a hangulat, és a kereskedelmi hdboruls tlzszlUnet sem
jelenti még a hdborl végét, mdrpedig a feldolgozdiparnak lathatdan nagyon hidnyzik a
vildgkereskedelem felpdrgése a meglehetdsen gyenge feldolgozodipari BMI-k tanulsdga
szerint.

A feldolgozodipar gyengulése az USA-ban is érezhetd volt, &m mivel ez viszonylag kis sulyt
(kb. 11%) képvisel a GDP-n (2019 Q3 2,1% év/év) beldl, igy hatdsa kevésbé jelentds. Mds
perspektivabdl nézve a tengerenttlon a GDP mintegy 70%-At a belsé fogyasztds adja, igy
egyébként is sokkal ellendllébb a kilsé hatdsokkal szemben. Mindezt jol reprezentdlja a
kompozit BMI jéval kedvezdbb alakuldsa. Ettdl flggetlendl itt is elkélt a FED segitsége, ami
részben lehet Trump unszoldsdnak is az érdeme. Jerome Powell ezt diplomatikusan ciklus
kdzepi kiigazitdsnak kommunikdalta. Végul az év sordn hdrom alkalommal csokkentettek
kamatot, ezzel az 1,75%-os szintre dllitva az irdnyadd ratdt. Jelenleg a piaci szerepldék még
l&dtnak esélyt egy tovdabbi kamatcsokkentésre 2020-ban, a dontéshozok viszont ennél sokkal
rigorézusabbak. Persze az elnokvdlasztdsi év sok mindent felUlirhat, féként hogy Trump
tovdbbra is szivigyének fogja tekinteni a tézsde alakuldsdat, és mindent meg fog tenni az
arak megtdmasztdsa érdekében. Mindezt annak ellenére, hogy vélhetéden egyre tobb idejét
fogjdk lekotni a fokozddd bel- és kilpolitikai csatdrozdsok. Elég csak az ellenzéki elndkjelolt,
Joe Biden lejdratdsat célzd ukrdn zsaroldsi Ggy miatt Trump ellen indult impeachment
eljardsra, vagy a fokozddd geopolitikai feszlltségekre gondolni. Az elndkségért folyd
verseny marpedig fokozddik, az utolsé pillanatban a kordbbi New York-i polgdrmester,
Michael Bloomberg is feltint a porondon demokrata szinekben. A legszélesebb korben
kovetett amerikai részvényindex, az S&P 500 (+28,9%) a fejlett piaci indexek kozul
kimagaslé teljesitményt ért el 2019-ben. A mdsodik félévben a 3.000 pontos massziv
ellendllést kdvetden tdbbszar is Uj historikus cstcsra tudott emelkedni. Ovatossagra adhat
okot azonban, hogy kozben az eredményvdarakozdsok sokkal mérsékeltebb Utemben
novekedtek, igy az Ujbol bévulsd likviditds és a kockdzatok kidrazéddsa a P/E alapd
értékeltséget historikusan is meglehetésen magas tartomdnyba hajtotta.

Az év sordn beérkezett gazdasdgi adatokat tekintve elmondhatjuk, hogy a nyitottabb,
eurdzénds gazdasdgok sokkal jobban megszenvedték a kereskedelmi viaskoddst. Ezen
belll is szembedtld az autdszektor és a pénzlgyi szektor strukturdlis problémdival is sujtotta
Németorszag helyzete. Epphogy siker(lt elkeriilni a tankdnyvi definicid szerinti recessziot,
miutdn Q3-ban 0,1%-kal tudott ndvekedni a gazdasdg negyedéves alapon a Q2-ben latott
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0,2%-0s visszaesés utdn. Ez a gyenge olasz teljesitménnyel kardltve az Eurdzéna aggregdlt
szamait is lefelé hlzta. Pozitivum viszont, hogy a feldolgozdipari BMI sullyedését kovetben —
alacsony, 50 alatti szinten — a stabilizalédds jelei ladtszanak. Az eurdpai részvényindexek
éves teljesitménye (DAX +25,5%, Stoxx 50 +24,8%) mindezek ellenére nem sokkal maradt el
a tengerentuliokétol. Ebben kozrejatszott, hogy a FED mellett az EKB sem volt rest forditani
monetdris politikGjanak irdnyultsadgdn. A betéti kamat 10 bdzispontos (-0,5%-ra) torténd
vagdsa mellett, az eszkdzvasdarlds havi 20 Mrd eurds keretdsszegl Ujrainditdsa, a bankok
magasabb hitelkihelyezését alacsonyabb forrdskoltséggel jutalmazé TLTRO Il és a negativ
kamatok eredményromboldsdat tompitandd kétszintl kamatrendszer bevezetése egyardnt
segithetett ebben. A lekdszond Mario Draghi véleménye szerint ezzel a monetdris politika
jatéktere nagyjdbdl ki is fulladt, szUkség esetén a fiskdlis dontéshozdknak kell atvenni a
stafétat. Utdda, Christine Lagarde sem vdaltoztatott ezen az dlldsponton, és fenntartja az
élénkité politikat. Erdekesség, hogy jévére a jegybanki tevékenység mélyrehatd vizsgdlatdt
irdnyozta eld, ami akdr a kozéptdvl inflacids cél Ujragondoldsdt is magdban foglalhatja.
Brexit-fronton is kedvezd fejlemények zajlottak az év végéhez kdzeledve. Az oktdber 31-i
hatdridd janudrra torténd modositdsat kovetéen a konzervativ pdrt Boris Johnson
vezetésével nagyardnyl gydzelmet aratott az elérehozott valasztdsokon, ezzel Ujra esélyt
kapva az EU dltal jovadhagyott verzid hdzon bellli elfogadtatdsdra.

A globdlis és régids feltorekvd piacokhoz hasonléan a BUX index is magdra taldlt nydr
végétdl, igy a teljes évet 17,7%-os pluszban zdrta. Kozben a P/E alapu értékeltség is
visszarendez6dott. A nydr végi meglehetédsen nyomott, 8,7-es szinteket kovetden év végére
ismét 10 folé tudott kapaszkodni a mutatd értéke. Azonban ez még igy is elmarad az elmult
5 év 10,8-as datlagdtdl, mikdozben a globdlis fejlett és fejlédd piacokon a hosszabb
dtlagokhoz képest is jelentds prémiumokkal kereskednek. Az OTP rakétdja segitett hajtani
az emelkedést, kereskedtek vele az Uj historikus cstcsnak szamitd 16.000 forint kdzelében is.
A gyenge forint drfolyam, az akviziciok és az organikus novekedés hiteldllomdnyra
gyakorolt hatdsa, valamint az alacsony kockdzati koltségek ellenstlyozni tudtdk a
kamatmarzs csokkenését és a ndvekvd mikodési koltségeket. A Q1-Q3 idészakot kovetden
310 Mrd forint az addzott eredmény. A MOL-ndl az idei év még jol alakulhat, - amit ldtva a
menedzsment 2,4 Mrd dollarra emelte 2019-es tisztitott EBITDA varakozdasdt - a jovd évtdl
azonban az olajtermékek piacdt is nyomds ald helyezheti a globdlis novekedés lassuldsa.
Ennek hatdsat tompithatja az Uj azeri mezd integrdldsa, az IMO 2020 induldsa, az erds
régiods kisker forgalom (Fresh Corner) és a késébbiekben a poliol Uzem elinduldsa. Az Mtel
esetében is akadtak fejlemények. Bdar a T-Systems 4iG szdmdra torténd értékesitése
meghilsult, a Digi 5G aukciébdl torténd kizdrdsa pozitivum. Kérdés, hogy a Telenor 25%-
anak dllami kézbe kerulésének milyen hatdsa lesz a szektorban egyébként is élesedd
versenyre. A Richter sokdig nyomds alatt volt, és jart 4.800 forintos mélységekben is az
arfolyam a szerializdcié és a romld marzsok hatdsdra. Ezt kovetden azonban érkezni tudott
a fordulat foéként a cariprazine Uj indikdcidban (bipoldris depresszid) torténd
forgalmazdsdnak és kedvezd értékesitési szdmainak, valamint a forintgyenguilésnek és a
sajdtrészvény vasarldsoknak koszonhetden.
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Tokeattétel alkalmazasara vonatkozo informaciok

Az Alap 2019. évben tékedttételt nem alkalmazott. Az Alap 78/2014. Kormdnyrendelet, és a
Kezelési Szabdlyzat szerinti nettd kockdzati kitettsége nem haladhatjia meg a nettd
eszkozérték 200 %-at.

Ertékpapir finanszirozasi iigyletek leirdsa

Az Alap 2019. évben értékpapir finanszirozdsi Ugyletet nem kotdtt.

Egyéb informaciok

Az Alap 2019. évben nem vett fel hitelt. Az Alap nem fizetett hozamot.

Az Alap 2019. évi eredménykimutatdsa

adatok eFt-ban

i:; A tétel megnevezése El6z6 év | Médositas ok Targyév

a b c d e
| Pénziigyi miiveletek bevételei 415 990 217 003
1 Pénziigyi miiveletek raforditas ai 3084 4292
1 Egyéb bevételek

v Miikodési koltségek 49354 49471
\Y4 Egyéb raforditas ok 1407 1411
VI Fizetendd, fizetendé hozamok

[ vin | TARGYEVI EREDMENY 362 145 161 829
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