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2026. oktober Allianz Alapkezeld Zrt.

Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatdasa

Az Allianz Révid Kétvényalap célja, hogy kdzéptdvon a révid lejaratd magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Europai Unio valamely tagdéllamdnak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6
valosztdas, akik a rovid lejaratd magyar dallampapirok éltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kdzéptdvon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2026.10.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,9290860 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtéja rovid kotvény, értékpapiralap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég U

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockazatiszint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezels Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Milli HUF ~ Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolya

3

Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa

| 5 évfelett, 15% 0-3 hé, 34%

3-5év,11%

1-3 év, 10%

6-12 ho, 1% 3-6 ho, 29%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatdk: MBH Csoport és
a Magyar Allam.

Allianz Rovid Kotvényalap

Az elmilt idészak eseményei

Az olajér a hdénap folyamdn magasan maradt, de az emelkedésnek gdtat szabott,
hogy Trump elndk kijelentette, az USA félidés valasztésokig nem tdmadja meg Gjra
Irént. A két orszag kdzt feszilt a viszony, de kbzvetitékdn keresztil kapcsolatban
maradtak. Az orosz-ukrén hdborl lezdrdsdra is torténtek eréfeszitések. Hamarosan
megvaldsulhat egy USA-Oroszorszdg-Kina egyeztetés, mikdzben folyik a
parbeszéd Ukrajna és az Egyesiilt Allamok kdzétt is.

A szeptemberi USA infldcié és maginflacio is ismét emelkedett. A mezégazdasdgon
kivil foglalkoztatottak széma a varakozdésoktél elmaradva, de bévilt. A
munkanélkiliségi rata enyhén feljebb kerllt, de az oktéberi heti munkanélkiliségi
adatok igen kedvezdek maradtak. A harmadik negyedéves GDP-bévilés a
varakozasoknal magasabb lett.

A Fed oktdberben nem vdltoztatott a kamatkondicidkon (3,75-4%). Kevin Warsh a
doéntés utani sajtétdjékoztaton bejelentette, hogy jové évtél csdkken a kamatddntd
lések szama. A Fed munkacsoportok alapvetéen év végi hataridét kaptak, igy
felélik érdemben csak jovére hallhatunk majd.

Az olajdrak stabilizaloddsa és részvénypiaci félelmek miatt az USA kétvénypiac
végre erésddni tudott. A hd eleji 5,3% korli értékekrol 5% ald kerdlt a 10 éves
kotvényhozam.

Az eurézondban is tovabb emelkedett az inflacio és a vartndl kicsit erésebb lett a
harmadik negyedéves gazdasagi ndvekedés. Az EKB szintén tartds mellett dontdtt
(2,5%-0s betéti kamat), de az lésen targyaltdk a ddntéshozdk a szigoritds
lehetbségét, és tovabbrais jelentdsek az infldcids kockdzatok. A kordbbi céfolatok
ellenére Christine Lagarde végll mégis tdvozik az EKB élérél (februdr elején).

Az Europa-szerte zaijlo sokszor zavargdssa alakuld tintetések rontottdk ugyan a
befektetsi légkort, de a német 10 éves allampapir hozama kdzel 25 bézispontot
igy is er6s6datt. Az olasz hozam is csdkkent kissé, mig a francia legalabb csak
mérsékelten emelkedett.

A magyar infléciés adat a vartndl kissé jobb lett (1,6%). A mezdgazdasdg a GDP-
adatra rdnyomta a bélyegét. A havi kiskereskedelmi statisztika kevésbé volt
kedvezd, az ipar ugyanakkor ismét jo szémokat hozott.

Akéltségvetési hiannyal kapcsolatos bejelentések alapvetden a piaci
varakozdsokkal megegyeztek. A kdzéptdvl kormdnyzati kitekintés is konzisztens a
korabban elhangzottakkal. A vért kdltségesdkkentések megvaldsitdsa kulcskérdés
lesz. A magyar kdtvénypiacot tdmaszthatja, hogy az extraprofitaddval
kapcsolatban megint lesznek banki és biztositoi kdtvényvasarldsok.

Az MNB nem vdltoztatott az alapkamaton. A magyar dllamkdtvény-aukcidkon a
kereslet jellemzéen tovabbra is magas. A masodpiaci hozamok éven tul 20-40
bazisponttal csdkkentek. A DKJ piacon egy nagyobb dllampapir-lejérat hozott
némi élénkilést, de a hozamok csak mérsékelten csdkkentek.

Oktéberben a benchmark kérilingadozott a portfélié duration, ahogy probdltuk a
piaci iranyokat lekereskedni. A jelzdloglevelek ardnydt mérsékeltik, ugy, hogy a
hitelkockdzati kitettségeink kibocsdatdk kozt kiegyensulyozottak legyenek.

Az alap Osszetétele

Forint Szdzalék

Folydszdmla, készpénz 9082918 7,76%
Lekotott betétek 0 0,00%
otsaton s soryt megtenestS nékpapiok e
Kincstariegyek 41 053 465 35,08%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 21206 487 18,12%
Befektetett eszkdzdk Hsszesen 119547 935 102,15%
Kotelezettségek 2518862 2,15%
Nettd eszkozérték 117029073 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulasto*
Alap 0,70% 0,95% 3,09% 6,86% 3,67%
Benchmark 0,87% 1.27% 3,50% 7,68% 4,11%

* évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrdlag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott
befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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