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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatdasa

Az Allianz Révid Kétvényalap célja, hogy kdzéptdvon a révid lejaratd magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Europai Unio valamely tagdéllamdnak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6
valosztdas, akik a rovid lejaratd magyar dallampapirok éltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kdzéptdvon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2026.09.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,9157263 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtéja rovid kotvény, értékpapiralap
Alap tipusa Nyilvénos, nyiltvég U

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockazatiszint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezels Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezet6 forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Milli HUF ~ Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolya

3

Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa

5 évfelett, 16% 0-3 hd, 39%

3-5¢év,5%

1-3év,12%

6-12 ho, 10% 3-6hé, 17%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatdk: MBH Csoport és
a Magyar Allam.

Allianz Rovid Kotvényalap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmilt idészak eseményei

Az irdni konfliktus sajnos még nem ért nyugvdpontra, igy a brent tipust olaj dra
szeptember nagyobb részében 100 dollér felett mozgott.

Az augusztusi USA munkaerdpiaci adatok a vartndl kissé kedvezdbbek lettek, az
inflacio a konszenzusnak megfeleléen alakult ugyan (3,4%), de nem mutatott
csokkenést.

A Fed szeptemberben 25 bézispont kamatemelést hajtott végre, ami a gazdasagi
adatok fényében nem lehetett meglepetés. A monetdris szigoritds célja, hogy
bizonyos termékekben megfigyelhetd dremelkedés ne gyirizzén tovébb, a piac
dltal elvart redlhozam ne emelkedjen, valamint az inflacids varakozdsok
horgonyozottak legyenek. A Fed elndke a hosszu kétvényhozamok emelkedését a
magas gazdasagi ndvekedéssel, a beruhdazasok miatti forrdsbevondsi versennyel
és a geopolitikai fesziltségekkel magyardzta.

Az USA 10 éves hozam szeptemberben 50 bazisponttal emelkedett.

Az eurdzéna inflacidja szintén magas (3,2%) és még emelkedett is az elézé hénap
adatdhoz képest. Az EKB is 25 bdzispont szigoritds mellett déntdtt. A kdvetkezd
épésekrél dvatos volt a kdzlemény és a sajtdtdjékoztatd, de a késébbi dontéshozdi
megnyilvénuldsok inkabb tovabbi kamatemeléseket vetitenek elére.

A német hossz hozamok is emelkedtek, de a kdzel 70bp francia gyenglés kiugréd
volt.

Ajapdn kdzponti bank is negyed szdzalékponttal emelte az iranyadd ratat.

A magyar inflacié ismét igen alacsony volt (1,3%), azonban a termeldi drakon mar
latszik a fordulat. Az MNB szeptemberi kamatdonté Glése a varakozdsoknak
megfeleléen nem hozott valtozdast a kamatszintekben. Fontos ugyanakkor, hogy
2028.01.01-i hatdllyal 3%-rol 2,5%-ra médosult az inflacids cél. A modositds
hdtterében a kormdny eurdbevezetési tervei (inflacios kritérium) mellett az orszdg
gazdasdgi fejlettsége és a hazai drszinvonal eurdpai drakhoz képest az elmilt
években bekdvetkezett emelkedése dllt.

Az MNB alelndkének nyilatkozatai alapjén hamarosan megindulhatnak a
targyaldsok az ERM 1. &rfolyamrendszerbe torténd belépésre.

A hazai kétvényaukcidkon tovabbra is j6 kereslet latszott, azonban a nemzetkdzi
fejlemények hatdsara a mésodpiaci hozamok lejérattdl fliggden 10-40
bazisponttal emelkedtek. A DKJ-aukcidkon a hozamszintek nem véltoztak
lényegesen.

Szeptember végén médosult az AKK finanszirozdsi terve. Ennek megfeleléen
ugyan jelentdsen megndtt a bruttd kibocsatasi igény, de mivel az Adossdgkezeld
az év eddigi részében jelentds tartalékot halmozott fel, év végéig devizakibocsdtds
mar valdszinlleg nem lesz, és a forintaukciokon is csdkkenthetdk a mennyiségek.
Oktéberre vérja a piac a jové évi koltségvetés fébb elemeit, illetve egy kdzéptdva
kitekintést.

Szeptember folyamdn az alap duration értéke a benchmark kézelében volt. A
magas fejlett piaci inflécids kockazatok miatt a magyar ktvényekben is
indokoltnak tartjuk az dvatossagot, bar egy hiteles kéltségvetési palya (féleg egy
rendezédd irani helyzettel) jelentds erdsddést is hozhat.

Az alap Osszetétele

Forint Szdzalék

Folydszdmla, készpénz 3930976 327%
Lekotott betétek 0 0,00%
otsaton s soryt megtenestS nékpapiok G
Kincstariegyek 43451433 36,11%
Vallalati kdtvények, Jelzaloglevelek 27063878 22,49%
Befektetett eszkdzdk Hsszesen 119 024 579 98,91%
Kovetelések 1308 394 1,09%
Nettd eszkozérték 120332973 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Indulasto*
Alap -0,19% 0,02% 4,88% 6,73% 3,65%
Benchmark 0,04% 0,26% 4,95% 7,36% 4,07%

* évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrdlag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott
befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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