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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatdasa

Az Allianz Révid Kétvényalap célja, hogy kdzéptdvon a révid lejaratd magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Europai Unio valamely tagdéllamdnak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6
valosztdas, akik a rovid lejaratd magyar dallampapirok éltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kdzéptdvon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2026.08.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,9192984 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockazatiszint mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezeto forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Milli HUF ~ Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolya

3

Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatdk: MBH Csoport és
a Magyar Allam.

Allianz Rovid Kotvényalap

Allianz Alapkezeld Zrt.

Az elmilt idészak eseményei

Az irdini hdbord most alacsonyabb intenzitdssal folyik, de emellett sajnos a
béketdrgyaldsok semigen haladnak (azért kdzvetiték tjén valamelyest). Az
Egyesiilt Allamok a megfogyatkozott hadikészletek mellett most inkdbb o
gazdasdgi nyomdsban latja a lehetdségét. A Hormuzi-szoroson tovdbbra is
kdzlekednek hajok, de rendszeresek a tdmaddsok ellenik. Hosszabb tavon segithet
az olaj kindlatdnak az USA és Venezuela kdzétti megdllapodds, de o termelés
felfuttatdsanak még szamos eléfeltétele van (jogi hattér, magdncégek beruhdzdsi
hajlandéséga stb.).

Juliusban a vért kisebb emelkedés helyett csokkent a mezégazdasdagon kivil
foglalkoztatottak szama az Egyesiilt Allamokban. A munkanélkiiliségi réta
csokkent ugyan, de az aktivitas is. Az inflacié csak margindlisan tudott mérséklddni,
bar a varakozasoknak ez megfelelt.

Kevin Warsh 08.28-an tartotta meg elsé Jackson Hole-i eléaddsét. A beszéd sok
szempontbdl hasonld volt, mint amit a juliusi kamatddntés utdn hallottunk: Warsh
megismételte az inflaciés célhoz vald elkdtelezédést, hangsulyozta a kamatpolitika
elsédlegességét és a forward guidance kivezetésének fontossdgdt. Betekintést
engedett a Fed jelenleg futé munkacsoportjainak megvdélaszolandd kérdéseibe is,
de dsszességében még sok az elvarratlan szdl. A piacok inkdbb szigoranak (hawk)
itélték meg az Uzeneteket, a globdlis kdtvénypiacok tovabb gyengiltek.

A hazai inflacié lényegesen jobb lett a vartndl, jéval a jegybanki toleranciasav alatt
jott ki az adat. Az MNB a vérakozdsoknak megfelel&en 25 bdzisponttal
csOkkentette az iranyadd kamatot. Ezzel véget ért a nydarra itemezett kamatvagdsi
ciklus. Szeptemberben frissiti majd az MNB a gazdasagi elérejelzését, ekkor
kaphatunk irdnymutatdst a kamatpdlydra vonatkozdan. Az ész folyaman
tudhatjuk meg az eredményét az inflacids cél felllvizsgalatanak, ami a kormdny
eurd-bevezetésitervei kapcsan indult meg még tavasszal.

Megtortént a 2026-os kéltségvetés felllvizsgdlata, mely kapesdn a médositott
hidnycél 7,5% lett. Ehhez a finanszirozdési tervet is hozzd kell még igazitani.

Az 8sszes paksi blokk végll nem allt le, sét az erémi a hd végére teljes
kapacitdssal Gzemelt mar, de a megdrégult energiaimport, az énkéntes
energiakorldtozds és az aszdly kedvezétlen hatéssal lesz a magyar gazdasdgra
(kUlkereskedelmi mérleg, GDP, infldcid).

Az allamkotvény-aukcidk dltaldban jelentds tulkereslet mellett zajlottak, azonban
ennek mértéke a hénap mdsodik felére csdkkent. A mdsodpiacon a hosszi
hozamok mérsékelt, 10-20 bézispontos emelkedést mutattak. A DKJ-k a nagyobb
augusztusi lejaratok miatt szintén féleg augusztus elsd idészakdban voltak
keresettebbek az aukcion. A nagyobb vételi kedv és az alapkamatcstkkentés
segitette a hozamok mérséklédését.

Augusztusban is benchmark korili szinten alakult a portfélié duration értéke. A
kissé magasabb hozamszinteken dvatos vésérlasokkal valamelyest hosszitottuk a
portfolidt a hénap masodik felében. Eladtuk a portfélioban lévd, éven belilre
révidilt, visszavdsarlasok miatt relative dradga 2027/B véltozd kamatozdsu
kotvenyt.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszdmla, készpénz 3188587 2,64%
Lekotott betétek 0 0,00%
bocscton s asonyt mestenetS ndkpaptok dpais) G
Kincstarjegyek 43276 201 35,85%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 27318482 22,63%
Befektetett eszk6zok Osszesen 118627 456 98,28%
Kovetelések 2075450 1,72%
Nettd eszkdzérték 120702 906 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzdk szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induléstol*
Alap 0,43% 1,22% 4,00% 7,55% 3,67%
Benchmark 0,35% 1,12% 4,05% 8,09% 4,09%

* évesitetthozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrdlag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott
befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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