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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatasa

Az Allianz Rovid Kétvényalap célja, hogy kdzéptdvon a rovid lejaratu magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockazati
diszkont-kincstériegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
véllalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurépai Kdzponti
Bank vagy az Eurdpai Unié valamely tagdallamdnak jegybankja, nemzetkozi
pénzlgyi intézmény dltal kibocsdtott kétvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jé
valosztés, akik a rovid lejératu magyar dllampapirok dltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kodzéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2026.07.31
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,9110179 Ft
ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja rovid kétvény, értékpapir alap
Nyilvanos, nyiltvégl
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Alap tipusa

Az alap induldsa
Kockazati szint:
Alapkezeld

Letétkezeld

Vezetd forgalmazd

Netto dsszesitett kockdzati kitettség

Millio HUF ~ Netto eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Nettd eszkdzérték (Bal skala)

Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

0-3 ho, 26%
u 5 évfelett, 16%

3-5év, 9%

1-3év,11%
3-6ho, 12%

6-12 ho, 26%

A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatdk: MBH Csoport és
a Magyar Allam.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyutt — megtekintheté a forgalmazdési helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informacié kizarolag tdjékoztatdsul szolgal Az Alapkezeld nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott
befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.

Allianz Rovid Kotvényalap

Az elmult idészak eseményei

Iréin jaliusban ismét a Hormuzi-szoroson dthaladé hajékra témadott, azzal az
indokkal, hogy nem a kijelolt, partjai felé haladé Gtvonalon kézlekedtek. Az
Egyesult Allamok hatdrozott valaszcsapésokat inditott, amire Irdn is reagalt, igy a
kordbban alairt szdndéknyilatkozatot (MOU) felragtak a felek. A hdbord hatésa
kozben foldrajzilag is kiterjedt: a hati ldzadok is aktivizaltdk magukat, akik a Vords-
tenger hajéforgalmat fenyegetik. A ho vége felé ismét csékkentek az Gsszetlizések,
igy mérséklédhetett az olajar

Az inflécio, a maginflacié és a termeldi drak emelkedése is a vart alatt alakult a
juniusi adatok alapjan az Egyeslt Allamokban. A munkanélkiliségi rata enyhén
csOkkent.

Az augusztusi Fed-Ulést kovetd sajtdtdjékoztaton Kevin Warsh megerésitette az
inflacios céliranti elkotelezettségét és a kamatpolitika mérlegpolitikdval szembeni
elsédlegességét. Ehhez képest meglepd lehet, hogy a Fed nem emelt a
kamatszinteken, igaz voltak dontéshozok, akik a szigoritdst tdmogatték. A piaci
varakozds is megosztott volt az esemény elétt, az drazdsok kézzelfoghatd esélyt
adtak egy emelésnek is. A jovSben varhatdan marad a kamatddntések elétti
nagyobb bizonytalanség, ugyanis az Gj Fed elndk a dontési folyamatokba kevésbé
enged betekintést és a kommunikdaciot széndékosan visszafogja. Az
ellentmonddsokat taldn ugy oldhatjuk fel, hogy a Fed kivar, hogy (1) a kedvezé
juniusi inflaciés meglepetés a juliusi és augusztusi adatokban is tikrozédik-e majd,
(2) a Fed-ulés eltt ismét csituld irdni konfliktus valdban a megoldds felé halad-g,
(3) a Warsh dltal feldllitott munkacsoportok milyen kovetkeztetéseket vonnak le
tobbek kézt az Al inflaciora és munkaerépiacra irdnyuld hatdsaval kapcsolatban.
Az EKB jaliusban a piaci vérakozasoknak megfeleléen nem nyult a
kamatszintekhez. Az eur6zona juliusi elézetes inflaciés adata 2,9% lett.

A magyar inflacio 1,7% lett (junius). Az MNB a juniusi dontés utdni kdzleménynek
megfeleléen folytatta a kamatcsokkentést (-25bp). Augusztusra is hasonlo [épés
vérhato, szeptembertdl pedig az inflaciés adatok fényében mehet tovabb a
monetdris lazitas

Az Gllamkaotvény aukcidkon a hosszd oldalon a kereslet a targyho legelején még
igen erds volt, utdna elvékonyodott (példdul emiatt 07 23-an a hdrom lejérat kozal
@ 2031/B kibocsatasat térolte is az AKK). Az dllamkétvények masodpiaci hozamai
is emelkedtek, ami a 3 éves és hosszabb szegmensben 40-50 bdazispont gyengulést
jelentett. A DKJ-hozamok érdemben nem véltoztak.

Juliusban a portfolié duration benchmark korili szinten mozgott. Az év elejétdl
tapasztalt massziv dllamkotvényhozam-csokkenés, a szakaszosan kidjuld USA-irani
konfliktus, valamint a kalféldi tulajdonban lévé magyar dllampapirok
allomanydanak meredek emelkedése majd megtorpandsa utén indokolt némi
Svatossag. Ebben a hdnapban is cseréltink (hosszitottunk) DKJ-t, vésaroltunk
tovabba fix kamatozasu zold jelzdloglevelet is.

Az alap 6sszetétele

Forint Szdzalék

Folydszamla, készpénz 2056 951 1,72%
Lekotott betétek 0 0,00%
Attomkfitvéﬂyek és allami készﬁzeté 'l'<e'zersségg/et 47744 964 30.84%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Kincstarjegyek 43 491 945 36,29%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 27 265 161 22,75%
Befektetett eszkdzok dsszesen 120559 021 100,60%
Kotelezettségek 720789 0,60%
Nettd eszkdzérték 119 838 232 100,00%
Az alapban kizdrélag magyar eszkdzok szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Induldstol*
Alap -0,22% 212% 423% 757% 367%
Benchmark -0,13% 2,20% 4,38% 8,36% 4,09%

* évesitett hozam
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