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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatdasa

Az Allianz Révid Kétvényalap célja, hogy kdzéptdvon a révid lejaratd magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Europai Unio valamely tagdéllamdnak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6
valosztdas, akik a rovid lejaratd magyar dallampapirok éltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kdzéptdvon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2026.04.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,8712614 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockazatiszint mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezeto forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Milli HUF ~ Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolya

3

Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa
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3-5év, 8%

1-3év,11%
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A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatdk: MBH Csoport és
a Magyar Allam.

Allianz Rovid Kotvényalap

Az elmilt idészak eseményei

Tovdbbra is az irdni hdbort a legtébb mozgds okozéja a nemzetkdzi
tékepiacokon. A tlzszlinet alatt sem kdzlekednek a hajék a Hormuzi-szoroson, gy
az olajpiacon a kindlat tovabbra is korldtba Gtkozik. A konfliktus lezarasét kévetd
gyors olajdresést segitheti, hogy az Egyesilt Arab Emirségek bejelentette az OPEG
bél valo kilépését. Az orszag olajpiacon szamottevének mondhatd kapacitas
tartalékokkal rendelkezik, amit azzal, hogy nem kétik magukat kvétdkhoz, jobban
ki tudnak majd haszndlni. A mésik iranyba hat az, hogy az USA blokkolja Iran
tengeri kereskedelmét, igy a tdroldkapacitdsok teljes kihasznaldsa utén
termelésének ledllitdsdara kényszerilhet, ami a késdbbi olajkindlatndvelést lassitja
majd.

AFed, az EKB és a Bank of Japan is a kamatok tartasa mellett foglalt allast. A
jegybankok egyelére kivarnak. Fontos kérdés, hogy az olajdr-emelkedés mennyire
lesz tartds, illetve az energiadr ndvekedése a fogyasztdi drakra inkdbb egyszeri
hatdst gyakorol, vagy dngerjeszté médon, folyamatosan infléaciot gerjeszt. E mellett
jobban latni kell, hogy a redlgazdasdg mennyire lassul.

Erdemes még emliteni, hogy megtértént az Uj Fed-elndkjelélt bizottsdagi
meghallgatdsa, a Fed-del kapcsolatos biintetéeljarasok pedig lezarultak. lgy Kevin
Warsh kinevezése hamarosan megtdrténhet.

A magyar orszaggylési vélasztasokon a TISZA rendkivil erés felhatalmazast
kapott a szavazoktol. Az Gj orszéggylés és a kormdny megalakuldsaigen gyors
Utemben zajlik. Magyar Péter mdr miniszterelndk-jeldltkéntis szémos fontos
nemzetkdzi tdrgyaldst bonyolitott, tébbek kdzt az Europai Bizottsaggal is.

Az (j kormdany megalakuldsdval az elemzék és a piaci szereplék jellemzéen az EU-
forrasok gyorsabb visszaszerzésére, kiszamithatobb mikddésre és kevesebb
gazdaségi beavatkozdésra szamitanak. E mellett az eurdcsatlakozds melletti
elkotelezédés erésods fiskdlis fegyelmet hozhat, és ezdltal a forinthozamok
konvergencidjdt segitheti el.

Az MNB a vérakozdsoknak megfelel&en nem vdltoztatta az alapkamatot.

A valasztdsok eldtt is mar erésddé trendben volt a magyar kétvénypiac, de mdsnap
(hétfén) a benchmark hozamok még egy 30 bazispontot estek a pénteki
dllapothoz képest. A honap egészét nézve az éven tali futamiddkén 100-120
bézispont hozamesékkenést figyelhettiink meg. Even beliil a mozgdasok némileg
visszafogottabbak, de azért jelent&sek voltak (50-70bp).

Aprilis folyaman a portfélié duration benchmark kériili szinten volt. A vélasztasok
elétt a piaci kockdzatvallalds mar eleve nagynak tiint, és lehettek volna negativ
forgatokdnyvek. Ezen tal a nemzetkdzi kdrnyezet is valtozékony volt. A vélasztésok
utdni jelentds hozamesést kdvetéen még lehetett volna tér tovdbbi erésddésre,
mivel a magyar hirek a nemzetkézi sajtdban napokig cimoldalon voltak, az éprilis
kozepétdlismét emelkedd olajdr és az Uj kormdny korldtozott kdltségvetési
mozgdstere (eleve feszitett koltségvetés mellett Gjabb kiaddsndveld bejelentések
érkeztek) ugyanakkor dvatossagra intettek. Az éven belili rész futamidejét kicsit
visszahosszitottuk.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszdmla, készpénz 14757004 11,90%
Lekotott betétek 0 0,00%
bocscton s asonyt mestenetS ndkpaptok el G
Kincstarjegyek 38353069 30,93%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 24229473 19,54%
Befektetett eszk6zok Osszesen 124 245 262 100,21%
Kotelezettségek 262638 0,21%
Nettd eszkdzérték 123982624 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzdk szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induléstol*
Alap 2,44% 2,06% 3,66% 6,39% 3,60%
Benchmark 2,28% 213% 4,04% 727% 4,02%

* évesitetthozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrdlag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott
befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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