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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatdasa

Az Allianz Révid Kétvényalap célja, hogy kdzéptdvon a révid lejaratd magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockézati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kdzponti
Bank vagy az Europai Unio valamely tagdéllamdnak jegybankja, nemzetkdzi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6
valosztdas, akik a rovid lejaratd magyar dallampapirok éltal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kdzéptdvon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2026.03.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,8266319 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockazatiszint mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezeto forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Milli HUF ~ Netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
1500 - — 1,950
1,850
1,750
1,650
1,550
1,450
1,350
1+ 1,250
1,150

1250
1000
750
500

31
31
30
30
31
31
31

31

2021
2021
2021
2021
2021
2022
2022
2023
2023
2024,
2024.
2024,
2024,
2024,
2024.
2025
2025
2025
2025
2025
2025
2026
2026

Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolya
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Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa
m 5¢évfelett, 15%
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A portfélidban 10%-ot meghaladd kibocsatdk: MBH Csoport és
a Magyar Allam.

Allianz Rovid Kotvényalap

Az elmilt idészak eseményei

Makrogazdasdgi adatokra ezdttal nem térlink ki, mivel a piacokat elsédlegesen az
iréni konfliktus mozgatta, az adatok [ényegében mar publikéldsuk elétt elavulttd
valtak.

Februdr utolsé napjdn az USA és lzrael dsszehangolt katonai miveletet inditott
Irén ellen. Ennek sordn az irdni vezetés mar az elsé napokban elveszitette szamos
tagjdt, és jelentésen csdkkent az orszag légvédelmi és tdmadd képessége. Irdn
ugyanakkor minden nap rakéta- és droncsapdsokat hajtott végre, melyek részben
amerikai katonai és Uzleti érdekeltségeket, mdsrészt a térségbeli olaj és géz
infrastruktarat céloztdk. Ezen tul, Iran gyakorlatilag lezérta Hormuzi-szorost, ahol a
vildg olajforgalmdnak nagyjabdl 6téde dthalad.

Az olaj dra (brent és WTI egyardnt) a hatdridds jegyzések szerint 120 dollar kdzeli
szinteken is jart, ugyanakkor a tényleges piaci ar 150 dollar kérdli is lehetett. A vilag
szamos orszaga hozzdnylt a stratégiai készletekhez, ami cstkkentette a sokkot.

A részvénypiacok mellett a kotvények is estek, mivel az események
megkérdéjelezték a monetdris politika eddigi  iranyultsdgat. Az - olajar-
emelkedésnek Snmagdban lehet egyszeri arszint-emeld hatdsa, ekkor az inflécié
megugrasa atmenetinek tekinthetd. A tartdsabb (pl. gdz- és olajmezdk kiesése),
illetve mas piacokra atgyrizé hatésok (pl. szdllitas, turizmus, matragyan keresztul
élelmiszer, héliumon keresztil chipgydrtds) miatt ugyanakkor szémolni kell
tartésabb hatdsokkal is. A helyzetet drnyalja, hogy kézben a gozdasdgi
ndvekedéssel kapcsolatos kildtdsok is borGsabbak lettek, ami énmagdban a
kamatvagds felé hatna.

Az irdni rezsim fennmaradt, mikézben a gazdasdgi kérok a fejlett piacokon is
jelentésen ndvekedtek. A szdvetségesek nagy része nem tdmogatta az USA
hadmdiveleteit, és az amerikai id6kozi vélasztdsok szempontjdbdl is néttek a
kockdézatok. Az USA elncke igy egyre inkabb hajlandénak tint a megdllapoddsra,
bar a felek alléspontja szédmos kérdésben lényegesen eltért. Végll 04.08-4n egy
kéthetes tlzszlinetrél dllapodtak meg, ami tartalmazta a Hormuzi-szoros
megnyitdsat is. Ennek hatdsara az olaj béven 100 dolldr ald zuhant, a tézsdék
megugrottak, a hozamok jelentésen estek.

Erdemes szem elétt tartani, hogy ez a helyzet még igen térékeny, a békekétésig
még szdmos egyeztetés sziikséges, az olajpiac és a tdgabb gazdasdgi karok pedig
csak lassabban élinak majd helyre.

A magyar kétvénypiac az orszdg magas energickitettsége miatt jellemz&en
alulteljesitd volt. A 10 éves hozamszint jegyzése a februdr végi 6,4 korili szint utdn
marciusban 7,8 kdzelében is jart. A piac nagyon gyorsan mozgott, sokszor irdnyt
valtott, a likviditas is csbkkent, igy sok mozgds a gyakorlatban nem nagyon volt
lekereskedheté.

Marcius elsd kereskedési napjagn mar adtunk el éven tali Gllampapirt. A portféliéd
duration a hénap folyaman jellemzen alulstlyban volt a benchmarkhoz képest,
de a magasabb hozamszinteken vdasaroltunk, igy a hénap végére semleges
kozelivé valt a pozicio. Mdarciusban kissé néveltiik az dllamilag garantdlt kétvények
allomanydt és hosszabb valtozd kamatozésa dllamkdtvényt adtunk el.

Az alap Gsszetétele

Forint Szdzalék

Folyoszdmla, készpénz 23127636 18,94%
Lekotott betétek 0 0,00%
bocscton s asonyt mestenetS ndkpaptok wEtil) e
Kincstarjegyek 36642078 30,01%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 23398 258 19,16%
Befektetett eszk6zok Osszesen 123978136 101,54%
Kotelezettségek 1875755 1,54%
Nettd eszkdzérték 122102381 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzdk szerepelnek.
Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)

1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induléstol*
Alap -1,02% 0,26% 1.77% 4,86% 347%
Benchmark -0,81% 0,60% 2,30% 6,00% 3,91%

* évesitetthozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmazdsi, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garancidt a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdjo — a
mindenkori érvényes kondicios listékkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcio kizdrdlag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vdllal feleléséget a jelen kiadvany alapjén hozott
befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.
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