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Az Allianz Révid Kétvényalap bemutatdasa

Az Allianz Révid Kétvényalap célja, hogy kézéptavon a rovid lejdratd magyar
dllampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati
diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdaloglevelekbe,
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, az Eurdpai Kézponti
Bank vagy az Eurdpai Unid valamely tagdllamdnak jegybankja, nemzetkozi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott kotvényekbe, a magyar dllam készfizetd
kezességével kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki
betétekbe is fekteti vagyondt. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek jo
vélasztds, akik a rovid lejératd magyar dllompapirok altal elérheté hozam
elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 2 évben, azaz
kodzéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2026.01.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,8335395 Ft

ISIN kod HU0000707146

Alap fajtdja rovid kotvény, értékpapir alap
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az alap induldsa 2008. augusztus 11.

Kockazatiszint mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld MBH Befektetési Bank Zrt
Vezeto forgalmazd MBH Befektetési Bank Zrt
Nettd Osszesitett kockdzati kitettség 100%

Allianz Rovid Kotvényalap

Az elmilt idészak eseményei

Az USA decemberi infldcios mutatdja az elézEhdz hasonldan 2,7% lett. A termeldi
drak ugyanakkor a vart felett alakultak. A munkanélkiliségi adotok kedvezéek
(csokkend munkanélkiliségi rdta és alacsony a heti U munkanélkiliek széma), az
allashelyek béviilése azonban visszafogott, ezen tul a bérndvekedés inflacids
célhoz mérten magas szintje is figyelmet érdemel. A kiskereskedelem és az ipari
termelés 2-3%-kal bovil éves alapon. A Fed janudrban a vértnak megfeleléen nem
nyult o kamathoz.

A pénzlgyi piacokra hatottak még a geopolitikai feszlltségek (Venezuela,
Groénland, Irdn). Ehhez adédtak a Feddel kapcsolatos hirek (pl. székhazfeldjitdssal
kapcsolatos felielentés), illetve vdérokozésok (Uj Fed elndkkel tulzottan laza
monetaris  politika és igy infldcids veszélyek). A dollar és az amerikai
dllampapirpiac ebben a kdrnyezetben gyengllt, mig az arany és az ezlist dra
gyorsulva emelkedett. Trump elndk végll nyilvénossagra hozta jeldltiét a Fed
elndki poziciora. Kevin Warsh vérhatéan az inflécié szempontjdbdl konzervativ
monetaris politikét folytat majd, de ennek figyelembevételével témogatia a
kamatok csdkkentését, és ezen tul fontos lesz szamdra a dereguldcid, az amerikai
pénzlgyi szektor versenyképessége. A hir hatdsdéra a fenti folyamatok korrigdltak.
A japdn kdtvénypiacon a gyengllés janudr elején begyorsult, a jopdn mércével
magasan ragadt inflécion és a kamatemelési vérakozdsokon tul a koltségvetés
fellozuldséval kapcsolatos félelmek miatt. A honap masodik felében a
jegybanknak és a pénzigyminisztériumnak sikerilt megnyugtatni a befektetdket.
Az eurdzéna inflécidja tovébbro is gyakorlatilag a célndl all, azonban az eurd
tartos felértékelddése az inflaciot 2% ald viheti, ami azt jelenti, hogy a hosszabb
tartds utdn a kovetkezé lépés egy Ujabb vagds lehet. A redlgazdaségban enyhe
élénkulés figyelhetd meg, az ipari termelés a novemberi adat szerint mér 2,5%-kal
gyorsult az év azonos idészakdhoz képest.

A régidban a cseh inflaciét érdemes kiemelni, ahol maradt az alacsony, 2,1%-0s
érték decemberre.

Milis HUF  Nettd eszkdzérték és az arfolyam alakuldsa Amagyar inflécio cél kézelébe csdkkent ugyan, de némileg az elemzéi és jegybanki
1500 + T 1950 varakozasokndl magasabban alakult. Az MNB igy a vartnok megfeleléen nem
1250 1,850 nyult az alapkamathoz és a sajtétdjékoztaton a jegybankelndk tovabbra is az

1,750 Svatos és tirelmes monetdaris politikat képviselte.
1000 1650 Az AKK az elmllt évek gyakorlatdnak megfeleléen idén is korai
750 1550 devizakibocsatéssal biztositotta be a finanszirozdst. Jelentds tulkereslet mellett 3
! milliard eurd Osszértékben hoztak kotvényt forgalomba. A forint dllamkotvény
500 1450 aukcidk is magas érdeklédés mellett zajlottak. A mdasodpiccon szintén erésddést
1,350 léttunk: a hosszabb lejératokon 20-30 bdzispontos nagysdgrendben  kerdltek
250 1 1250 lejiebb a benchmark hozamszintek.
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Nettd eszkdzérték (Bal skdla) Arfolyam
Az alap Gsszetétele
Forint Szdzalék
Folyoszdmla, készpénz 17429 945 12,79%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa Lekotott betetek o e
X - P Pa—— p
vtlomk([)tvenyvek e§ 4llami kész |zetol 5§ze§segg§t 62719526 4604%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
A 0,
| 5 ¢vfelett, 19% 0-3 ho, 42% Kincstariegyek 36309315 26,65%
Vallalati kdtvények, Jelzdloglevelek 20152658 14,79%
358y 6% Befektetett eszkdzok Osszesen 136611 444 100,28%
‘ Kotelezettségek 385664 0,28%
1-3 év, 9% Nettd eszkdzérték 136 225 780 100,00%
Az alapban kizérélag magyar eszkdzdk szerepelnek.
3-6ho, 5% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
6-12 hé, 19% 1hénap 3 hénap 6 hénap 1lév Induléstol*
Alap 0,64% 1,57% 321% 5,32% 353%
Benchmark 0,76% 1,87% 3,81% 6,36% 3,95%

A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsdtdk: MBH Csoport és

a Magyar Allam * évesitett hozam

A fent kiszémitott hozamok a forgalmaozdsi, szémlavezetési és egyéb kéltségek levondsa elétt értenddk. Az Alap multbeli
teljesitménye nem nydjt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja — a
mindenkori érvényes kondiciés listékkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazdsi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi
informdcié kizdrolag tdjékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem vallal feleldséget a jelen kiadvéany alapjén hozott
befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.
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