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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Roévid Kotvény Alap hogy kdézéptavon a rovid lejaratd magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolijaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2016.06.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0697

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

0-3 ho
0,
5 év felett 2 3
16% 3-6 hé
23%
3-5 év
9%
1-3 év
35%

Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

A hoénap soran sem az EKB, sem a FED nem valtoztatott irdnyadé kamatan. Az
ECB arnyalatnyival magasabb ndvekedési és inflacidés elérejelzést adott ki
2016-ra, de kommunikacidjanak fokusza az angol népszavazas eredményének
kimeneteleire esett, kiemelve, hogy a jegybank minden rendelkezésére allé
eszkdzt bevet, ha a piaci folyamatok ugy kivanjak. A Brexit szavazas utan mind
az amerikai, mind pedig az eurdpai kodzponti jegybank kommunikacidja a
lazabb monetaris politika felé tolédott el (kdzvetlenll a szavazas utan tébb
jegybanknak be is kellett avatkoznia a piac folyamatokba, hogy stabilizalja
azokat). A tengerentuli makrogazdasagi adatok tulajdonképpen lehetévé is
tennék, hogy a FED folytassa a korabban hatarozottan kommunikalt emelési
ciklusat, de ezzel a Iépéssel az USA gyakorlatilag kiirnd magat a deviza-
leértékelési kozdelembdl és a dollar tulerésédése (minden fontosabb
kereskedelmi partnerrel szemben) komoly, nem kivant lassulast eredményezne
a gazdasagban. Juniusban adta kdézre a KSH a GDP felhasznalas oldali
részletes adatait, amibdl lathatd, hogy a vartnal alacsonyabb érték mogott a
beruhazasok jelentés mértékii visszaesése all. Ev/év alapon a kézponti
beruhazasok majd 40%-kal csokkentek, mig a privat szektorban kézel 5%-o0s
csOkkenést figyelhettiink meg. Tekintve, hogy a beruhazasok jelentdés részét
még mindig az EU pénzekbdl fedezziik, meglehetésen borus képet fest ez az
adat a hazai névekedési kilatasokra rovid és koézéptavon is. Ezt valamelyest
ellensulyozta a legfrissebb ipari termelési adat (5,3%) ami arra utal, hogy a
hazai termeld, feldolgoz6 a&gazatok az év els6 harmadara jellemzé
gyengélkedésen tul tudtak lendiilni. A hazai inflacié Ujra negativ tartomanyba
csuszott a KSH kozlése szerint, ami dnmagaban inkabb gyengitette a forintot,
mig a varthoz képest is erds kilkereskedelmi mérleg (989 mio EUR) erésitette
azt. A Brexit szavazas utan megindult hirtelen hozamemelkedést a piac egy hét
alatt, kézepes forgalom mellett dolgozta le. Osszességében a masodpiac
hozamgorbe tovabb laposodott, az el6z6 hoénap végi értékekkel
Osszehasonlitva a jegyzések 20-30 ponttal kerliltek lejjebb az éven tuli lejaratok
esetében. Az MNB a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott iranyadd
kamatan janiusban. Mind a makrogazdasagi kornyezet, mint a globalis
kockazatvallalasi hajlandésagban megfigyelt ingadozas utani gyors lecsengés,
mint pedig az itthoni és globalis inflaciés folyamatok arra utalnak, hogy a
kivaras politikdja a legmegfelelébb valasztds a jegybank részérél. A
kamatdontés utan kiadott kozleményben a Monetaris Tanacs a jelenlegi 0,9%-
os alapkamatot megfelelének tartja a kdzéptavu inflacidos cél eléréséhez.
Varakozasaink szerint a nyari idészakban alacsonyabb forgalom és nagyobb
volatilitds mellett a hozamgodrbe tovabb laposodik, ami a 3-5 éves terminek
altalanosan rossz teljesitményében oIt majd testet. A globalis kamatemelési
varakozasok csillapodasaval a hosszabb papirok esetében tovabbi
hozamesésre, akar teljesen ellaposod6 hozamgdrbére is lehetéséget latunk.

Az alap Bsszetétele

Folyészamla 7 225 281 2%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkétvények 219 288 578 63%
Kincstarjegyek 119 255 380 35%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 345 769 239 100%
Kotelezettségek 403 542 0%
Nettd eszkozérték 345 365 697 100%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhatd

10%-n&l nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap 0,4% -0,3% 1,3% 2,6% 3,3%
Benchmark 0,5% -0,1% 1,6% 3,1% 3,6%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



