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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy kézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar
Allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap elsGsorban
azoknak Ugyfelek jo vélasztas, akik a révid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2020.02.28

Egy jegyre juté nettd eszkézérték 1,1068 Ft
ISIN kod HU0000713706
Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu

Az Alap indulasa

Kockazati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

Vezet6 forgalmazo

Nett6 dsszesitett kockazati kitettség

2014. majus 26.

mérsékelt

Allianz Alapkezeld Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
100,00%

Milli6 HUF Netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Magyar Posta Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

elmult id6szak eseményei

Elkezdhetnénk sorolni a szokasosnak megfeleléen az egyes jelentésebb
makrogazdasagi adatok alakulasat, de januar masodik felétél a koronavirus
terjedése lett az egyik f6 téma, és igy a visszatekinté adatoknak lényegesen
kisebb a jelentésége. Késébb latjuk majd a virus elsé gazdasagi hatasait. Hogy
ez mennyire atirhatja a vildggazdasagot, remekil szemlélteti a tény, hogy a
jelen havi jelentés forduldnapjat kdvetéen, 03.03-an a Fed rendkivdli Glésen 50
bazispontos kamatvagast hajtott végre kifejezetten ez okbdl. Itt a mérték (25
helyett 50) és az id6zités (mindossze két héttel a marciusi Ulés elbtt) is jelzés
értéka.

A kinai hatésagok ugyan drasztikus Iépésekkel mostanra jelentésen lassitottak
az ottani terjedést, ugyanakkor a virus a vilagon egyre tébb orszagban jelen
van mar, és ott még az exponencialis szakaszban van. Ez is neheziti a hatasok
megitélését. Ezek raadasul tobbrétliek. Egyrészt jelentkezik egy rovidtava
keresleti sokk: a fogyasztas a karantén miatt alacsonyabb. Masrészt megjelenik
egy kinalati hatas, mivel jelentés a termeléskiesés. A tébbi orszagot nem csak
az importalt fogyasztasi cikkeken keresztil érintheti ez, hanem
alkatrészek/alapanyagok hianya miatt is.

Ezek alapjan nem nehéz megjosolni, hogy az elkdvetkezd redlgazdasagi
adatok nem lesznek kedvezéek. A pénziigyi eszk6zokre gyakorolt hatdas még
bonyolultabb. Egyrészt a nagy jegybankok lazitanak, ami néveli a pénzbdséget,
igy vonzéva teheti példaul a magyar kotvényeket is. N6 ugyanakkor a
kockazatkeriilés, ami ezzel ellentétesen hat.

Hazankra attérve érdemes még megemliteni az inflaciés adatot. Januarra a
KSH a vartnal magasabb, évi 4,7%-0s pénzromlast mutatott ki, ezutan az addig
elég gyengén szerepld, az euréhoz képest 340 f6lé emelkedd forint kicsit
er6ésodni kezdett a bankkozi devizapiacon, mivel a szereplék az MNB-tdl Iépést
vartak. Nagy Marton alelndk tett nyilatkozatot is, amelynek a lényege, hogy a
jegybank minden eszkdzt bevet, hogy az inflacios cél kdzéptavon teljesiljon. A
bankkdzi likviditast szikitése folytatédott, ami a pénzpiaci hozamok érzékelhet6
emelkedését hozta: a 3 havi BUBOR kozel 40bp-ot, a 3 hoénapos DKJ
benchmark nagyjabdl 30bp-ot. A hosszi hozamok kezdeti felpattanasat
elsédlegesen a koronavirussal kapcsolatos nemzetkozi kétvénypiaci erésodés
akasztotta meg, igy a kicsivel 2% folotti szintrél induld 10 éves benchmark
hozam ho6 végére mar csak szerény emelkedést mutatott. (A forintot
ugyanakkor a kockazatkeriilés ho végeig ismét gyengitette.) Az allamkétvény-
aukciok végig megfelelének mondhaté kereslet mellett zajlottak, s6t az AKK
visszavasarlasi aukciét is meghirdetett mar. Eléretekintve az inflaciés szam
ismét a figyelem kdzéppontjaban lesz, ami jelentés mérsékiédést mutathat az
eso6 olajar miatt.

A portfélid duration értéke a hénap folyaman benchmark koéril, jellemz&en
kicsivel az alatt alakult, az éven tuli lejaratokon a hosszabb futamideji
kotvényeket részesitettiik elényben.

Alapunk 02.28-an beolvadt az Allianz Révid Kétvény Befektetési Alapba. A
jelentés a beolvadads el6tti allapotot tiikrozi.

Foly6észamla 1484 526 4,82%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 24 856 986 80,78%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati koétvények, Jelzaloglevelek 4694 774 15,26%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 31 036 286 100,86%
Kotelezettségek 263 178 0,86%
Nettd eszkozérték 30 773 108 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6z6k szerepelnek. A portfélioban talalhato
10%-nal nagyobb aranyban 1&évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam és az
MTB Csoport.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap -0,61% -1,25% -0,95% 1,35% 1,78%
Benchmark -0,44% -0,76% -0,48% 1,94% 2,36%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyiitt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarolag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



