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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar
Allam  készfizets  kezességével kibocsatott  hitelviszonyt —megtestesitd
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.12.31

Egy jegyre juté nettd eszkézérték 1,1167 Ft
ISIN kod HU0000713706
Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu
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Az Alapban lév6 kotvények lejarat szerinti
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Allianz Alapkezel6 Zrt.

elmult id6szak eseményei

Az USA novemberi éves inflacidja 2,1%, a PCE magindex 1,6% lett. Ezek a
Fed 2%-o0s célja kdzelében vannak. A munkanélkiiliség 3,5%-ra csokkent. A
kiskereskedelmi eladasok és az ipari termelési szamok is szolid boévilésrél
arulkodnak. A Fed Ulés nem hozott meglepetést: maradt az 1,5-1,75%-0s
kamatszint. A koézlemény és a sajtétdjékoztaté alapjan a dontéshozok
monetaris politikat megfelelének itélik, a gazdasagi elérejelzések kozil csak a
munkanélkiliség becslésénél latni jelentésebb csokkenést. Az év vége a

kereskedelmi habord terén enyhilést hozott, a decemberre tervezett
védévamokat az USA végil nem vette ki, és ugy néz ki, kdzel egy elsé kords
megallapodas is. Az eurdzénas inflacios adat novemberre évi 1% lett, ami
ugyan még messze van az EKB céljatol, de az oktdberi 0,7% utan ismét
emelkedést mutat. Az oktdberi ipari termelési és kiskereskedelmi adatok
ugyanakkor enyhe lassulast jeleztek. Az EKB sem nyult decemberben a
kamatokhoz. A GDP-el6rejelzést kicsit lefelé, inflacidst felfelé huztak, azaz
egyeldre egyik irdanyba sem mozdult jelentésen a szeptemberi Gléshez képest a
mérleg nyelve.

A Brexit a sokéves holtpontrél elmozdulni latszik, a decemberi id6kozi
valasztasok a Konzervativ Part gy6zelmét hoztak, igy Boris Johnson kilépési
megallapodasat végre elfogadta a parlament, ezaltal januar végével
megvaldsulhat a kilépés. Amit majd érdemes figyelni, hogy mennyire gyorsan
lehet az EU-val a jovébeli viszonyokat rendezni, ugyanis a miniszterelndk az
atmeneti id6szak kitolasara egyelére nem mutat hajlandésagot. A magyar
inflaci6 novemberre 3,4%-ra gyorsult, a maginflacié 4% maradt, mig az
addszlrt magindex enyhén, 3,6%-ra csokkent. Az MNB 12.17-én nem
véltoztatott a kamatszinteken és a kiszoritott likviditdas megcélzott minimuman,
azonban az Iényeges lehet, hogy a korabbi lefelé mutaté helyett szimmetrikus
inflaciés kockazatokkal szamol a Monetaris Tanacs. A sajtotajékoztaté alapjan
a korabbi globalis lassulasi félelmek valdszinlileg kidrazédnak, az inflacié
tovabb emelkedik, a megfigyelési horizont vége felé viszont visszacsdkken a
cél korlli szintre.

Az AKK Uj kibocsatasi tervét is megismerhettilk az év végén. Az el6z6 évhez
képest csokkend nettd finanszirozasi igénnyel kell szamolni, ami a hazai
kotvénypiacot tamogatja. A finanszirozas mar 2019 masodik felében is
latvanyosan eltolédott a hosszu futamidejli kétvények felé. Ez a tendencia az
Ujévben is folytatédik, az aukciods ltemterv tobb hosszu kétvényt tartalmaz, és
egy Uj, 20 éves lejarattal is ki fog jonni az Adéssagkezeld. E mellett j6 hir, hogy
tébbhavi sziinet utan ismét lesznek aukciok valtozé kamatozasu kotvényekben.
A nemzetkdzi kétvénypiaci 1égkor decemberben inkabb pesszimista volt, ami a
hazai oldalon is hozott par bazispontos hozamemelkedést az év végére, a
valtoz6 kamatozasu kotvények ugyanakkor igen jol teljesitettek.

A portfélié duration értéke a hénap folyaman benchmark kordl, kicsivel afelett
alakult, az éven tuli lejaratokon belil a hosszabb futamideji kotvényeket
részesitettik elényben.

Foly6észamla 1180 326 2,07%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 47 634 112 83,38%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati koétvények, Jelzaloglevelek 8 247 163 14,44%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 57 061 601 99,88%
Kovetelések 67 863 0,12%
Nettd eszkozérték 57 129 464 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6z6k szerepelnek. A portfélioban talalhato
10%-nal nagyobb aranyban 1&évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam és az
MTB Csoport.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap -0,37% 0,08% 1,44% 2,78% 1,99%
Benchmark -0,14% 0,17% 1,41% 3,07% 2,55%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarolag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



