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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar
Allam  készfizets  kezességével kibocsatott  hitelviszonyt —megtestesitd
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.10.31
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elmult zak eseményei

Az USA harmadik negyedéves GDP adata az el6zetes kozlés szerint évi 1,9%
novekedést mutatott, ami valamivel a varakozasok felett alakult, de az el6z6
negyedévtdl kissé elmarad. A szeptemberi munkanélkiliségi rata 3,5% lett, ami
az év legalacsonyabb értéke, mikdzben az elmult hénapokat nézve az aktivitasi
rata is enyhe emelked6 palyan van. Az inflacié oldalarél ugyanakkor tovabbra
sem latunk semmi dramait, 1,7% maradt a szeptemberi éves index. A Fed igy a
kiils6 gazdasagi bizonytalansagokra és az alacsony aremelkedési Utemre

hivatkozva a vartnak megfeleléen 25bp-tal csokkentette az
kamatsavot (1,5-1,75%).

Erdemes még megemliteni, hogy a Fed még az oktober végi llése elbtt, a hd
elején hatarozott USA kincstarjegy vasarlasardl, illetve az ehhez kapcsolédé
lejaratok befektetésérdl. Ez a Fed mérleg névekedését okozhatja, ugyanakkor
ez nem azonos a korabbi mennyiségi lazitasokkal (QE), mert a mostani lépés a
bankkézi likviditas fenntartasara, a rovid piaci kamatlabak célsavban tartasara
szolgal, nem pedig a hosszi hozamok befolyasolasara.

Az Eurézéna gazdasagi ndvekedése a 3. negyedévben nem okozott nagy
meglepetést: 1,1% volt az el6z6 év azonos idészakdhoz képest Kkicsit
elmaradva az el6z6 negyedév hasonlé adatatol. Igazabdl az ipari termelési
adatok csokkenése adhat inkabb okot aggodalomra, illetve az inflacios
folyamatok. A fogyasztoéi arak oktéberben az elézetes becslés alapjan csupan
0,7%-kal emelkedtek egy év alatt, bar a magindex 1,1%-os értéket mutatott,
ami még arnyalatnyit magasabb is az el6zénél. Az EKB 10.24-én tartotta
kamatdontd UGlését (a lekdszon6é Mario Draghi utolsoé sajtotajékoztatojat lattuk),
ahol a legutébbi lazité csomag utdan nem is nagyon lehetett varni Ujabb
|épéseket.

A magyar ipari termelés havi szinten visszaesést mutatott, de éves
viszonylatban még mindig pozitiv. A szeptemberi inflaciés adat csokkenést
mutatott: 2,8% lett, a maginflacié viszont 4% kdzelébe emelkedett (az adésziirt
maginflacié 3,4%). A Monetaris Tanacs a varakozasoknak megfeleléen
oktoberben nem nydlt a kamatkondiciékhoz, ugyanakkor az MNB
megteremtette annak lehetéségét, hogy a korabbi jelzaloglevél-vasarlasi
program keretében megszerzett allomanyt Ujrabefektesse, ami hosszabb tavon
tdmogatja ezt a piacot.

A makroadatokon kivill a kereskedelmi haborus hirekre és a Brexitre figyeltek
még a befekteték. Az el6bbinél részleges megallapodasban reménykedhetiink
a két nagy szembenalld fél kdzott, utdbbi esetben a halasztas mellett szlletett
dontés. Az igy csokkend bizonytalansag a fejlett piaci kotvények emelkedése
felé hatott. A német 10 éves koétvény hozama az oktdber elejei -0,6% korili
szintr6l kozel 10 bazispontot emelkedett. A régiés allampapir-piacok az
emelkedd kockazatvallald kedvnek kdszonhetéen ezt nem kovették igy le, a
magyar 10 éves kotvényhozam a hénap soran 2% koril ingadozott.

A portfélid duration értéke a hoénap folyaman benchmark kézelében volt,
jelentésebb atrendezéseket nem hajtottunk végre.

iranyado

Foly6észamla 2 854 986 4,37%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 53 309 605 81,64%
Kincstarjegyek 0 0,00%
Vallalati koétvények, Jelzaloglevelek 9 067 099 13,89%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 65 231 690 99,89%
Kovetelések 69 044 0,11%
Netto eszkdzérték 65 300 734 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6z6k szerepelnek. A portfélioban talalhato
10%-nal nagyobb aranyban 1&évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam és az
MTB Csoport.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap 0,01% 0,74% 2,19% 3,57% 2,04%
Benchmark 0,18% 0,76% 2,46% 4,25% 2,63%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarolag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



