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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar
Allam  készfizets  kezességével kibocsatott  hitelviszonyt —megtestesitd
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.09.30

Egy jegyre juté nettd eszkézérték 1,1158 Ft
ISIN kod HU0000713706
Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu
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elmult id6szak eseményei

A Fed a vartnak megfeleléen 25bp-os kamatvagast hajtott végre 09.18-an. A
kozlemény az el6z6 dontéshez képest keveset valtozott, a dontés oka a
nemzetkdzi gazdasagi kilatasok romlasa és az alacsony inflaciés nyomas volt.
Mintha az inflacid enyhén felfelé indulna; a Fed altal is kiemelten figyelt
fogyaszt6i magindex (PCE core) legutolsé, augusztusi értéke évi 1,8% lett.

Az USA-Kina kereskedelmi habort kérdésében Trump elndk tobbszor kildott
optimista (izenetet szeptemberben, és jelképes kdnnyitéseket tettek is a felek,
de az attérés még nem latszik.

Az EKB 09.12-én jelentés lazitasi ,csomagot” jelentett be. Az alapkamat ugyan
nem valtozott, a betéti kamatlabat ugyanakkor 10bp-tal, -0,6%-ra
csOkkentették. Bizonyos banki tartalékok az intézkedés mellékhatasainak
csokkentése végett mentesllhetnek a negativ kamatoktdl. Emellett a célzott
hitelezés program 3. fazisanak (TLTRO llI) hitelfelvételi kamata is kedvezébb
lehet az aktivan hitelez bankok szamara. A kamatok jovébeli alakulasara
vonatkozé el6rejelzés (forward guidance) is jelentésen atalakult, konkrét
datumot nem tartalmaz mar: addig lesznek a jelenlegi vagy alacsonyabb
szinteken az EKB-kamatszintek, amig az inflacios kilatasok nem kozelitenek
jelentésen az EKB kicsivel 2% alatti inflacios céljghoz, és ezt az inflacios
mutatdk alakuldsa is igazolja. Ezen fellll az eszkézvasarlasi program (APP) is
Ujraindul havi 20 millidrd eurd értékben természetesen a jelenlegi allomany
folyamatos Ujrabefektetése mellett. Az EKB progndézisait mind az inflacié, mind
a gazdasagi novekedés tekintetében lejjebb huzta a vizsgalt idészak
legnagyobb részén.

Ezek az elbrejelzések egyébként a megallapodas nélkili Brexitet nem is
tartalmazzak. Ebben a témaban pedig szintén nem lehetiink tul nyugodtak.
Boris Johnson lathatélag mindenaron ki akarja léptetni Nagy-Britanniat az EU-
bdl oktober végéig megallapodassal vagy anélkiil. Az ir—Eszak-ir hatar kérdése
azonban tovabbra sem rendezett, az EU képvisel6i szerint ennek a
megoldasara a brit féltél nem is érkezett megfeleld javaslat. Tehat egy oktdberi,
rendezetlen kilépésnek kézzelfoghatd az esélye.

A hazai foglalkoztatasi, kiskereskedelemi és ipari termelési adatok tovabbra is
igen pozitiv képet mutatnak, a kulkereskedelmi adatok kevésbé kedvezdek. Az
inflacio kissé tovabb csokkent, az augusztusra vonatkozo éves adat 3,1% lett,
mig az adészlrt maginflacié 3,2% maradt. Az MNB 09.24-i (ilésén nem nyult a
kamatkondicidkhoz, ugyanakkor a kiszoritott likviditas megcélzott 6sszegét 100
milliard forinttal novelte, amely egy enyhe lazitd |1épésként értelmezhets. A
dontés hatterében az allt, hogy a dontéshozdk megitélése szerint az inflacio
tekintetében a korabbi kettésség utan inkabb lefelé mutaté kockazatok valtak
hangsulyossa. Azt azonban az aznap tartott hattérbeszélgetésen is
hangsulyoztak, hogy ez nem jelent egy lazitasi ciklust.

A portfélié duration értéke a honap folyaman benchmark kdzelében volt.

Foly6észamla 3009 351 3,52%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 69 567 342 81,38%
Kincstarjegyek 3999 424 4,68%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 9 079 273 10,62%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 85 655 390 100,20%
Kotelezettségek 168 878 0,20%
Netto eszkdzérték 85 486 512 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6z6k szerepelnek. A portféliéban talalhato
10%-nal nagyobb aranyban 1évé eszkozok kibocsatdja a Magyar Allam és az
MTB Csoport.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap -0,14% 1,35% 1,69% 3,66% 2,07%
Benchmark -0,03% 1,23% 1,83% 4,05% 2,63%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarolag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



