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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar
Allam  készfizets  kezességével kibocsatott  hitelviszonyt —megtestesitd
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.08.30

Egy jegyre juté nettd eszkézérték 1,1174 Ft
ISIN kod HU0000713706
Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu
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Allianz Alapkezeld Zrt.
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Netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Allianz Alapkezel6 Zrt.

elmult id6szak eseményei

Az USA augusztusban megjelent makrogazdasagi adatai nagy izgalmat nem
tartogattak: a munkanélkuliségi rata 3,7% maradt, a Fed altal figyelt maginflacio
sem valtozott (1,6%), a 2. negyedéves GDP felllvizsgalata sem hozott
meglepdt (2%). A f6 kérdés tovabbra is az USA-Kina kereskedelmi fesziiltség:

Kina importvam-emelésére Trump elndk szinte azonnal reagalt, és
gyakorlatilag a teljes termékkdrre 5 szazalékponttal emelte meg a vamtételeket.
A Fed dontéshozok nyilatkozata tovabbra is némi megosztottsagrél tandskodik
a kovetkez6 monetaris politikai lépéseket illetéen, de a Jackson Hole-ban tartott
konferencian Powell beszédébe a piaci szereplék inkabb a tovabbi
kamatvagasokat lattak bele. A Fed elndk elmondasa szerint harom dolgot
figyelnek alapvetéen: globdlis ndvekedés, kereskedelempolitika, inflacio.
Kihivas az alacsony neutrdlis redlkamatszint, a dezinflaciés nyomas és a
visszafogott gazdasagi novekedés.

Az Eurdzéna inflacidja ismét ereszkedett kissé (1%), a 2. negyedéves GDP
tovabbra is az USA értékénél sokkal szerényebb (évi 1,1%). A német
negyedéves novekedés -0,1%, azaz ,Eurépa motorja” kozel van a
recesszidhoz. A kllénb6zé bizalmi indexek sem mutatnak tul rézsas képet.
Nem meglep6, hogy a juliusi lazité 1épéseket elbrevetitd Ulés kdzleményét is
figyelembe véve a piaci szereplék a szeptemberi alkalommal egy jelentésebb
csomagot varnak az EKB-tél. A tobbség a betéti kamat csdkkentésére és az
eszkOzvasarlas Ujrainditasara szamit.

A magyar GDP ismét a vart felett ndvekedett az el6zetes adatok szerint 4,9%-
kal. A bérnovekedés kétszamjegyli tovabbra is, a foglalkoztatas bévil. A
koltségvetés helyzete stabil. Az inflaciés mutatok mérséklédtek, ami egyelére
az MNB-t igazolja és az Ujabb szigoritds valdszinliségét csokkenti. A kiils6é
kockazatok is ebbe az irdnyba hatnak. Az MNB augusztusi Ulése nagyjabdl ezt
tukrozte, nagy meglepetéseket a kozlemény nem is tartalmazott.
Szeptemberben targyalja majd a Monetaris Tanacs a frissitett inflaciés jelentést
a Fed és EKB Ulései utan, igy itt esetleg lehet elmozdulas ismét egy lazabb
hangnem iranyaba. Az FX-swap allomany mar 2000 milliard folé ndvekedett, de
korabban az MNB ezt tisztazta, hogy nem jelent dnmagaban lazitast, hiszen a
kiszoritott likviditds mennyiségét érdemes nézni, a swap-allomany csak ehhez
alkalmazkodik. Az AKK feltehetleg a j6 lakossagi értékesités miatt a hosszabb
futamideji kibocsatasok felé tolja el a hangsulyt, a mennyiségek tovabbra is
visszafogottak.

Az EURHUF arfolyam részben a nemzetk6zi kockdzatok és a laza hazai
monetaris politika egyittallasa kovetkeztében atlépte az eddigi torténelmi
csucsat, bar jelent6s elpattands nem tortént. A hazai koétvénypiac egy
tébbhonapos erésddési folyamatot kdvetéen most kissé fordulni latszik.
Augusztus folyaman a benchmark feletti atlagos futamidét a benchmark
kornyékére csokkentettik, a hozamgoérbe hosszabb pontjait alulsulyoztuk. A
véltozé kamatozasu kétvényallomanyt tovabb néveltiik.

Foly6észamla 12 655 712 11,18%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 88 912 150 78,54%
Kincstarjegyek 7519 014 6,64%
Vallalati koétvények, Jelzaloglevelek 9 084 402 8,02%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 118 171 278 104,38%
Kotelezettségek 4961 979 4,38%
Nettd eszkozérték 113 209 299 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6z6k szerepelnek. A portfélioban talalhato
10%-nal nagyobb aranyban 1&évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam és az
MTB Csoport.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap 0,88% 2,05% 2,32% 3,60% 2,13%
Benchmark 0,60% 1,70% 2,43% 4,02% 2,68%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarolag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



