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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar
Allam  készfizets  kezességével kibocsatott  hitelviszonyt —megtestesitd
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.07.31

Egy jegyre juté nettd eszkézérték 1,1077 Ft
ISIN kod HU0000713706
Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu
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elmult id6szak eseményei

Az USA éves inflaciéja juniusban 1,6%-ra mérséklédott. A munkanélkiliségi
rata ugyan kissé emelkedett, de a mezdgazdasagon kivili foglalkoztatottak
béviilése a piaci varakozdsokat meghaladta, az érabérek ndvekedése pedig
visszafogott maradt. Az USA masodik negyedéves real GDP ndvekedése évi
2,1% lett, ami az el6z6 3,1%-o0s értékhez képest csokkenés, de az elemzéi
varakozasoknal kissé jobban alakult.

Megsziletett a megallapodas a demokratak és a republikanusok kozt az
addssagplafont illetéen, igy 2021 kbdzepéig nem varhatok koétvénypiaci
feszliltségek egy esetleges kormanyzati ledllassal kapcsolatban.

A Fed 07.31-én 25 bazisponttal 2,00-2,25 szazalékra csokkentette a 2018
decembere 6ta érvényes 2,25-2,50 szazalékos irdnyadé dollar-kamatsavot.

Bar egyes piaci szereplék mar juliusra is kamatvagast valdsziniUsitettek, az
EKB 07.25-én nem valtoztatott a kamatkondicidkon. A dontéshez kapcsol6do
kdzleményben egyértelmiien a lazabb monetaris politika felé mutat. Az eddigi,
jelenlegi kamatszintek fenntartasara vonatkozo eldrejelzés ,jelenlegi vagy
alacsonyabb” kifejezésre modosult. Az inflaciéval és a gazdasagi ndvekedéssel
kapcsolatban is borulatébba valt az EKB, igy vizsgaljak tovabbi lazitas
lehet6ségét, ami kamatcsokkentést és az eszkdzvasarlas Ujrainditasat is
jelentheti, akar kombinalva.

Az EU-ban Brexit-kérdés hamarosan ismét fellangolhat azzal, hogy kézeleg a
legutdbb kitlizott oktdberi hataridd, amelyet az Uj miniszterelndk, Boris Johnson
a jelenlegi megnyilatkozasok alapjan végs6é hataridének értelmez. Ez azt
jelenti, hogy a megallapodas nélkiili kilépés (hard Brexit) ismét alternativa.
Ennek a szélséséges kimenetelnek az esélyét a brit parlament egy juliusi
térvénymodositasaval csdkkentette, de teljesen nem nyugodhatunk meg.

A magyar majusi éves kiskereskedelmi béviilési adat a vartnal alacsonyabb,
2,6%, mig az ipari termelés jobb, 6,1% lett. A juniusi inflaciés adat alapjan a
nemzetkdzi kdrnyezetet latva kevésbé valdszinli, hogy az MNB jelentésebb
szigoritasra kényszeriilne rovidtavon. Az éves adat 3,9%-rol 3,4%-ra lassult, az
MNB altal szamolt és ugyanakkor monetaris politika szempontjabol kiemelt
jelentéségli addsziirt maginflacio 3,7%-rél 3,5%-ra mérséklédott.

Az Monetéaris Tanacs a 07.23-i Ulésen a varakozasoknak megfeleléen
valtozatlanul hagyta a kamatkondiciékat, és az egyéb monetaris politikai
eszkdzokben sem tortént valtozas. A dontés utani kdzlemény szokas szerint
felsorolja az elmult id6szak fébb monetaris politikat érinté hazai és nemzetkdzi
adatait, eseményeit. Ezeket olvasva latszik, hogy az MNB egyre kevésbé
kényszeril ra a monetaris kondiciok tovabbi jelentés szigoritasara, sét akar
ismételt lazitas is elképzelhetd (ahogy azt a juniusi
sajtotajékoztatd/hattérbeszélgetés is sugallta), de a kozlemény utolsd
bekezdésében a f6 lizenetet egyeldére nem véltoztattak meg.

Julius folyaman is benchmark feletti atlagos futamidét tartottunk elsésorban a
hozamgorbe elejére-kdzepére fokuszalva. Honap vége felé a hosszabb papirok
sulyat tovabb csokkentettiik.

Foly6észamla 8 763 157 7,90%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 83 683 955 75,44%
Kincstarjegyek 9517 869 8,58%
Vallalati koétvények, Jelzaloglevelek 9 020 372 8,13%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 110 985 353 100,05%
Kotelezettségek 53 815 0,05%
Nettd eszkozérték 110 931 538 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6z6k szerepelnek. A portfélioban talalhato
10%-nal nagyobb aranyban 1&évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam és az
MTB Csoport.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap 0,62% 1,44% 1,76% 2,56% 1,99%
Benchmark 0,66% 1,69% 1,95% 3,27% 2,61%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarolag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



