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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Roévid Koétvény Alap célja, hogy kdzéptavon a révid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemzéen magyar allampapirok és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar
Allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban
azoknak ugyfelek jo valasztas, akik a révid lejarati magyar allampapirok altal
elérheté hozam elérésére térekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fobb adatai 2019.05.31
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Az elmult

Az aprilisi éves inflacié az Egyesiilt Allamokban 2% lett, ami ugyan az el6z6
havi adatnal arnyalatnyival magasabb, viszont a varakozasokat nem haladta
meg. Az els6 negyedéves GDP felllvizsgalata sem hozott kiiléndsebb
meglepetést, 3,1% lett az éves ndvekedési Gtem. A piacokat mostansag nem is
annyira a makrogazdasagi adatok, hanem inkabb a kereskedelmi haborurdl
sz6l6 hirek mozgatjak. Itt a legjelentésebb frontvonal USA és Kina kozt
huzédik. Az év els6 felében folyamatosan j6tt a biztatdas a felektdl, hogy a
targyalasok jol haladnak, kbzel a megegyezés. Ehhez képest az amerikai fél
szerint Kina az eddig megallapodott pontoktdl visszatancolt, igy végil gyokeres
fordulat tértént. Az USA az eddigi 50 milliard dollarnyi termékkdr utan ujabb 200
millidard dollaros csomagra terjeszti ki a megemelt vamtételt, és hamarosan a
maradék kinai import is erre sorsra juthat. A Huawei-t is Ujabb tdmadasok
érték, mar a cég altal hasznalt szoftvert, hardverelemeket és technoldgiat is
veszélyeztetik. Kina is ellenlépéseket helyezett kilatasba, korlatozhatjia a
szamos csucstechnikat képvisel6 termékben jelen 1évé ritkafdldfémek kivitelét.
Elérelépés leginkabb a G20 junius végi Ulésén varhatd, amikor a két elndk
személyesen is taldlkozhat. Az eurézénaban a fogyasztéi arak tovabb estek, a
majusi elézetes adat évi 1,2% lett az el6z6 1,7%-os érték utan. A GDP-
felllvizsgalat nem tartogatott meglepetést, az elsé negyedévben az éves
eurdzonas ndvekedés 1,2% volt. Az olajar majusban csokkentek, kiildbndsen ho
végén gyorsult be az esés, els6sorban az amerikai-kinai kereskedelmi
konfliktus mélyllése kdvetkeztében, de az USA olajtartalékok és a kitermelés
folyamatos emelkedése is ezt erdsiti. Az aprilisi magyar inflacié tovabb
emelkedett: az elézd havi évi 3,7% utan 3,9%-ra gyorsult a fogyasztoi
arndvekedés. A magindex is magas, 3,8%-0s szinten maradt. Az elsé
negyedéves GDP-ndvekedés vart feletti, 5,3% volt az elézetes adat szerint. A
majus végi kamatdontd Ulésen nem valtoztak a kamatkondiciok, és a
kézlemény sem tartalmazott (j informéaciét. Erdemi lépést nem is nagyon
lehetett varni, hiszen az MNB az elmult hénapokban sokszor hangsulyozta,
hogy negyedévente, az inflaciés jelentés megjelenéséhez kéthetéen kerilhet
sor a monetaris politikdban fajsulyosabb valtoztatasra, legkdzelebb 06.25-én.
Az FX-swapokban kiszoritott likviditasban némileg nagyobb volt csokkenés,
mint amire az MNB a marciusi kamatdoéntd Glése utan szamithattunk, de a
bankkdzi kamatldbak szolid emeléséhez erre volt sziikség. A 3 hdénapos
BUBOR a honap soran 4 bazispontot emelkedett, a harom hoénapos DKJ
aukciés hozam is hasonld elmozdulast mutatott. A kereskedelmi haboras
félelmek kozepette a hosszi hozamok azonban a révid oldallal ellentétesen
mozogtak: a 10 éves magyar allamkétvény hozama korilbelll 30 bazispontot
csOkkent.

A durationt a hénap folyaman néveltik, igy a ho végét benchmark feletti
atlagos futamidével zartuk. A hozamgorbe rovidebb és kozépsd részét
részesitettik elényben. Majusban kevés hosszu jelzaloglevelet is vettiink az
allampapirok mellett.

szak eseményei

Folyészamla 4197 629 3,86%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 81 797 408 75,14%
Kincstarjegyek 9 514 426 8,74%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 15 465 901 14,21%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 110 975 364 101,95%
Kotelezettségek 2118781 1,95%
Nettoé eszkdzérték 108 856 583 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfélidban talalhato

10%-nal nagyobb aranyban 1évé eszkézdk kibocsatsja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastdl
Alap 0,27% 0,27% 1,12% 0,99% 1,83%
Benchmark 0,59% 0,71% 1,52% 1,90% 2,47%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa elétt értendék. Az Alap multbeli teljes itménye nem nydjt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyltt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



