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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar
Allam  készfizets  kezességével kibocsatott  hitelviszonyt —megtestesitd
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fébb adatai 2019.04.30
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elmult zak eseményei

Az USA inflaciés rataja marciusban 1,9% aremelkedést mutatott, amit kicsit
arnyal, hogy a Fed altal még inkabb figyelemmel kisért magindex (PCE core)
1,6%-ra csOkkent. Megjelent a GDP elsé negyedéves ndévekedésének becslése
is, ami az elemzéi el6rejelzéseket messze tulszarnyalva 3,2% lett. Bar részben
volatilis tételek (készletndvekedés, nettd export) huztak fel a mutatét, azért ez
egy pozitiv fejlemény. Az aprilisi munkaerépiaci adatok is Gsszességében
erdsek lettek; a munkanélkiliségi rata példaul 3,6%-ra sillyedt, ami nagyjabdl
50 éve nem latott érték. Fed ebben a kérnyezetben a 05.01-jén nem is nyult a
kamatszintekhez, és a koézlemény, illetve a sajtotajékoztaté alapjan ez
révidtavon nem is varhato.

Az eurdzénaban is felfelé mozdult az aprilisi inflaciéos adat: 1,7% lett az elsé
becslés, és a magindex is emelkedett: 1,2% lett. A GDP ndvekedési statisztika
a varakozasokat enyhén meghaladé bévilésrél arulkodik, de persze az USA
értékétdl az évi 1,2% igy is meglehetésen elmarad. Tobb masik megjelent adat
(pl. kiskereskedelem, ipari termelés bévilése, munkanélkiliség) is a vartnal
biztatébban alakult. Az EKB 04.10-én nem is nyult a kamatkondiciékhoz.

Kinai elsé negyedéves GDP-adata is évi 6,4% lett, ami szintén a Bloomberg
elemz6i konszenzusa feletti érték. Tehat azt latjuk a vilagban, hogy a korabbi
jelentés névekedési aggodalmak egyelére nem realizalédnak.

Az olajar aprilis nagyobb részében tovabb emelkedett, majd korrekcié
kezd6dott. Az emelkedés mellett szélnak tobbek kdzt a venezuelai politikai
valsag, az orosz export szennyez&dés miatti visszaesése; a csokkenés felé hat
a novekvd USA és szaudi-arabiai kitermelés.

A magyar ndvekedési adat megjelenésére 05.15-ig varni kell, ugyanakkor a
munkanélklliségi, ipari termelési, kiskereskedelmi szédmok tovébbra is
biztatéak. A februari bérndvekedés évi 12,1% lett, ami az inflacié emelkedése
felé mutat. Csakugy, mint az olajar év elejétél nagysagrendileg masfélszeresre
emelkedése, valamint a forint marciusi lokdlis mélypontrol torténd
visszagyengllése a 2018. masodik felére jellemzd szintekre. A marciusi
inflacios adat sem lett kiilbnésebben szép: az arndvekedés éves szinten 3,7%
lett, e mellett a KSH altal k6zolt maginflacié 3,8%-ra nétt, mig az MNB
szamitasa szerinti adészlrt magindex 3,5%-re emelkedett.

Az MNB 04.30-i kamatdonté Glésérdl megjelent kdzlemény érdemi Ujdonsagot
nem tartalmazott, a Monetaris Tanacs tovabbra is kiemelte az inflacios
folyamatok kett6sségét: a belsd tényezék az arindex emelkedése iranyaba
hatnak, mig a kilsé piacok gyengesége a varakozas szerint az év vége felé az
addig emelkedd inflaciés szamot visszahuzza. A kamatszintek médosulasa, a
kommunikacioban fordulat alapesetben legkorabban juniusban, az inflacios
jelentés frissitésekor varhaté. Addig az MNB az FX-swap piacon szlkitheti
tovabb a likviditast a marciusi Ulésen meghatarozott keretek kdzott.

Aprilis folyaman csékkentettilk a kitettséget féleg a hozamgérbe hosszabb
végén. Kissé noveltik a jelzaloglevelek aranyat. Az 6sszes duration majus
elején kissé benchmark alatti volt.

Foly6észamla 6 351 222 5,01%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 86 307 893 68,09%
Kincstarjegyek 19 508 053 15,39%
Vallalati koétvények, Jelzaloglevelek 15 225 210 12,01%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 127 392 378 100,50%
Kotelezettségek 632 610 0,50%
Nettd eszkozérték 126 759 768 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6z6k szerepelnek. A portfélioban talalhato

10%-nal nagyobb aranyban Iévé eszkdzok kibocsatéja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap -0,48% 0,32% 1,36% -0,07% 1,80%
Benchmark -0,44% 0,26% 1,74% 0,56% 2,39%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarolag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



