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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar
Allam  készfizet6  kezességével kibocsatott  hitelviszonyt —megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal

elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fobb adatai 2019.03.29
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0973 Ft

ISIN kod HU0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégu

Az Alap indulasa

Kockazati szint:

Alapkezel6

Letétkezeld

Vezet6 forgalmazo

Nett6 Osszesitett kockazati kitettség

2014. majus 26.

mérsékelt

Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Posta Befektetési Zrt.
100,00%

Millié HUF Netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lév6 kotvények lejarat szerinti
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Magyar Posta Rovid Kotvény Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

elmult id6szak eseményei

Az Egyesiilt Allamokban a fogyasztoi arak februarra vonatkozd éves
névekedése 1,5% lett, mig 2018 kézepén még 3% kozeli értékeket lathattunk.
A munkanélkiliségi rata ugyan 3,8%-ra csokkent, de a mezégazdasagon kiviili
foglalkoztatottak bdviulése csak 20 ezer f6 volt, a felllvizsgalt negyedik
negyedéves GDP-adat is enyhén rosszabb, évi 2,2% lett. A Fed a gazdasagi
lassulas és a mérsékelt inflaciés nyomas hatasara marciusban sem folytatta a
kamatemelést, és a mérlegleépités is megall szeptembertdl. A 10 éves kotvény
hozama a hé eleji 2,75% korlli értékrél 2,40% kdzelébe esett marciusban. Az
eurézonaban is lathatdéan ereszkedik az inflacio, amit a marciusi el6zetes adat
(1,4%) is jol illusztrdl. Az EKB 03.07-i Ulésén nem valtoztatott a
kamatszinteken, viszont kitolta az elsé kamatemelésre vonatkozé el6rejelzését,
és bejelentették, hogy az EKB elinditja a célzott refinanszirozasi eszk6zének
(TLTRO) 3. korét. Mindezek hatasara a ho elején még valamivel 0,2% alatti 10
éves német allamkotvény-hozam marcius végéig -0,1% kozelébe esett.
Magyarorszagot kdzvetlen kevésbé érinti, de az eurdpai névekedésen keresztil
kockazatot jelent a Brexit folyamata. Az eredeti 03.29-i hataridd kitolasra kertilt,
ugyanakkor a brit parlament harmadszorra sem szavazta meg a kitargyalt
megallapodast. E mellett szamos alternativ forgatékonyvrél is tartottak
kormanyra nézve nem kételezd szavazast (pl. vamunio, Ujabb népszavazas),
de egyik megoldas mogoétt sem allt tobbség. Igy a megallapodas nélkili kilépés
esélye jelentésen megnétt.

Hazai inflaciés szempontbdl is érdekes, hogy az olajar az év soran szinte
folyamatosan emelkedik: a WTI még 45 dollar koril volt 2019 elején, mig az
elsé negyedévet 60 felett zarta. Ez ugyanakkor az egy évvel ezeléttinél még
mindig alacsonyabb érték.

A magyar gazdasag fel6l sok kedvez6 adat jelent meg marciusban:
varakozason felll alakult a végleges GDP, a januari kiskereskedelmi béviilés,
valamint az ipari termelési ndvekedés is. A bruttd keresetek januarban ismét
kétszamjegyl ndvekedést mutattak, a termelSi arak viszont kicsit lassuld
Utemben nének. A kulkereskedelmi mérleg az induléd beruhazasok és az
élénkil6é lakossagi fogyasztdas miatt az elmult években megszokottnal
mérsékeltebb aktivumot mutat. Az MNB 03.26-i kamatdéntd Glésén 10
bazisponttal, -0,05%-ra emelte az egynapos betéti kamatot, és dontott a
kiszoritand¢ likviditds nagysagrendileg 100 millidrdos csoékkentésérdl, ami az
FX-swap allomany varhatéan heti 10 milliardos leépitésével valésul majd meg.
Bejelentésre keriilt egy 300 milliard keretésszegli vallalati kétvényvasarlasi
program is. A kedvez6é nemzetkdzi kdrnyezetben és a hazai monetaris politika
laza iranyultsaganak kdszonhetéen a magyar koétvénypiacon is erésodést
hozott a marcius. A 2030-as lejaratu kdétvény hozama a ho eleji 3,20% kordli
szintrél 2,90% alé csokkent.

A hénap folyaman egy erésen berévidiilt, allamilag garantalt kbtvénybdl adtunk
el, és helyére hosszabb, allamilag garantalt értékpapirt és valtozé kamatozasu
jelzaloglevelet vettiink. A duration Iényegében benchmarkon volt aprilis elején.

Foly6észamla 7 496 871 6,51%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 83 965 676 72,93%
Kincstarjegyek 12 518 047 10,87%
Vallalati koétvények, Jelzaloglevelek 13 990 371 12,15%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 117 970 965 102,47%
Kotelezettségek 2846 128 2,47%
Nettd eszkozérték 115 124 837 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6z6k szerepelnek. A portfélioban talalhato

10%-nal nagyobb aranyban Iévé eszkdzok kibocsatéja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap 0,48% 0,99% 1,94% 0,30% 1,94%
Benchmark 0,56% 1,05% 2,19% 0,94% 2,53%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarolag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



