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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok és diszkont-kincstarijegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar
Allam  készfizets  kezességével kibocsatott  hitelviszonyt —megtestesits
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fobb adatai 2019.01.31

Eqgy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0885 Ft
ISIN kéd HU0000713706
Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az Alap indulasa

Kockazati szint:

Alapkezel6

Letétkezeld

Vezetd forgalmazo

Nett6 6sszesitett kockazati kitettség

2014. majus 26.

mérsékelt

Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Posta Befektetési Zrt.
100,00%

Netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévo6 kotvények lejarat szerinti
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Az elmult id6szak eseményei

Az USA decemberi inflaciés adata a vartnak megfeleléen évi 1,9%-ra
mérséklédott, mig az élelmiszerek és energia nélkil szamolt index 2,2%-on
stagnalt. A foglalkoztatasi adatok jol alakultak. A munkanélkiiliségi rata ugyan
minimalisan nétt (4%-ra), de ezzel parhuzamosan az aktivitasi rata is
emelkedett kissé. A Fed a decemberi emelés utdn nem okozott meglepetést
januarban a kamatok szinten tartasaval. A jov6beli kamatpalyara vonatkozé
utaldsok tekintetében is lekOvették a piaci varakozasokat: a vildggazdasagi
bizonytalansagokat és a visszafogott inflaciés nyomast is figyelembe véve
egyelbre tirelmesek lesznek a kovetkez6 kamatemelés kapcsan. Kissé
meglepd lehetett viszont, hogy a Fed a mérlegében tartott értékpapirokkal
kapcsolatban mar a kovetkez6 Uléseken dontés hozhat a leépités ltemének
csOkkentésérdl.

Az USA torténetének eddigi leghosszabb kormanyzati leallasa ugyan véget ért,
de a megadllapodas csak februar kdzepéig biztositia a mikoddést. A tartos
gazdasagi karok a jelenlegi ismereteink alapjan nem jelentések.

Az eurdzdna inflacidja is csokkenést mutatott (itt mar van januari becslés is),
évi 1,4% lett, a maginflacié januarban 1,1% volt. Az EKB 01.15-i llésén sem
valtoztak a kamatkondicidk. A sajtétajékoztaton annyit megtudhattunk, hogy a
gyengébb eur6zoénas gazdasagi adatok miatt a dontéshozék megvitattak az
elsé kamatemelés lehetséges datumanak kitolasat, viszont a kdzleményt végdl
nem valtoztattak, igy a marciusi Ulésig érkezd gazdasagi adatok még
fontosabbak lesznek.

Tovabbra is kockazatot jelent a Brexit, mivel az EU-s megallapodast a brit
parlament nem fogadta el, és az EU részér6l egyel6re kevés rugalmassag
mutatkozik az Gjratargyalasra.

A magyar inflacié decemberi értéke évi 2,7% lett, ami jelentds visszaesés az
oktoberi 3,8%-0s lokalis csicshoz képest. Az inflacids alapfolyamatokat jobban
megragad6 adoszirt maginflacié azonban 2,9%-ra emelkedett. A decemberi
kamatdontéshez kapcsolédd kdzlemény is mar hangsulyozta ennek a
mutaténak fontossagat, azonban januar koézepén egy konferencian Nagy
Marton, az MNB alelndke arrél beszélt, hogy ennek a mutaténak a 3% folé
keriilése mar megindithatja a monetaris szigoritast. Ez az FX-swap allomany
csOkkentését és a kamatfolyosd szélesitését/felfelé tolasat jelentheti elsé
kérben. A hirligyndkségi oldalakon megjelend gyorshirek eladasi hullamot
inditottak els6sorban a rovidebb lejaratd allampapirokban. A hénap végéig
azonban a befektet6k optimizmusa visszatért, igy ismét csdkkentek a hozamok.
A 10 éves allamkotvény hozama a december végi 3% koruli értékrél januar
végeére 2,75% koré csokkent.

A honap folyaman tovabb mérsékeltiik a 2020-as lejaratu allampapirok sulyat,
és részben 2021/C-t, részben 10-15 éves allamkétvényt vettiink a helyére.
Alulsulyoztuk a gorbe 6t év korlli szegmensét is. Tartjuk a valtozé kamatozasu
allampapirok magas aranyat. Mindez az MNB esetleges szigoritasa esetén a
benchmarkhoz képest védelmet biztosit, mig a nemzetkozi kotvénypiaci
kornyezet tovabbi javuldasa nyereséget hozhat. A duration Iényegében
benchmarkon volt januar végén.

Folyoszamla 8 003 768 6,37%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 83 457 286 66,47%
Kincstarjegyek 22 499 933 17,92%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 13 694 651 10,91%
Befektetett eszk6z6k 0sszesen 127 655 638 101,68%
Kotelezettségek 2105 741 1,68%
Nettd eszkozérték 125 549 897 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portféliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1&vé eszkdzok kibocsatsja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap 0,18% 1,03% 0,78% -0,80% 1,83%
Benchmark 0,35% 1,48% 1,29% 0,28% 2,46%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



