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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok és diszkont-kincstarijegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar
Allam  készfizets  kezességével kibocsatott  hitelviszonyt —megtestesits
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fobb adatai 2018.12.28

Eqgy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0865 Ft
ISIN kéd HU0000713706
Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az Alap indulasa

Kockazati szint:
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Vezetd forgalmazo

Nett6 6sszesitett kockazati kitettség
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Allianz Alapkezeld Zrt.
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Netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévo6 kotvények lejarat szerinti
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

A csOkkend olajarak mar az USA novemberi inflaciés adataban is
meglatszottak: az évesitett érték az el6z6 havi 2,5% utan 2,2% lett. A
munkaerdpiaci adatok tovabbra is erések: a 3. negyedéves harmadik GDP
felllvizsgalat sem hozott meglepetést, a végleges (éves) érték 3,4%.

A makroadatok tehat tamogatodak voltak, igy sem az es6 részvénypiacok, sem
a Twitter-en kamatemelés ellen kampanyolé USA elndk nem tudta a Fed-et
eltantoritani a decemberi Gjabb 25 bazispontos emeléstél. A dontéshez
kapcsolodd sajtétajékoztaton Jerome Powel Fed elndk kiemelte, hogy a
kovetkezé Uléseken a dontés még erésebben adatfiiggd lesz. A megjelent
kozlemények alapjan 2019-re az eddigi 3 helyett inkdbb 2 kamatemelés
valészin(. A mérlegleépitéssel kapcsolatban egyelére nem varhato valtozas.

A piacokat tovabbra is jelentds részt az (elsésorban) USA-Kina kereskedelmi
haboruval kapcsolatos és az emiatt lassuld vildggazdasag korili aggodalmak
mozgatjdk. Az es6 részvénypiacokban az USA-allampapirok egyrészt
menekll6 eszkdzok, masrészt a tovabbi kamatemelések fokozatos kiarazédasa
révén onmagukban is vonzébbak lesznek a befekteték részére. A 10 éves
allamkotvény hozama a december elejei 3% koriili szintrél 2,7% koéré er6sodott.
Az EU-ban is mérséklédott a fogyasztoi aremelkedés lteme, és kétvénypiaci
erésodést is lathattunk. Ezt tdmogatta az is, hogy az olasz kormany a korabban
sejthetdnél szigorubb koltségvetést fogad el elkerlilendd az EU-val a tovabbi
vitakat és szankcionalé eljarasokat. A Brexit Uigyében januar kézepén varhatd
szavazas a brit parlamentben.

A novemberi magyar inflacié a varakozasoknal jobban csokkent: 3,1% lett. Az
inflacios alapfolyamatok ugyanakkor még emelkedést mutatnak. A decemberi
kamatdont6é Ulésen az MNB is kiemelte ezt, szigorubb is lett a kézlemény
hangvétele: ez alapjan amennyiben a kdévetkezé hénapokban hasonlé marad a
tendencia, szigorodhatnak a monetaris kondiciok annak ellenére, hogy az EKB
kamatemelése kitolédhat. Az alapkamat és a kamatfolyos6 nem valtozott,
viszont az el6zd dontéseknek kdszonhetéen december végével lezarultak a
monetaris politikai célu IRS tenderek és az elsédleges piaci (aukcios) jegybanki
jelzaloglevél-vételek is. Az FX-swapok allomanya nem valtozott a hoénap
folyaman, és a kévetkezd negyedévre a kiszoritott likviditas valtozatlansaga
mellett dontétt a Monetaris Tanacs.

Ev végén lattunk még egy panda kétvény (juan) kibocsatast, ugyanakkor az
AKK  kibocsatasi terve alapjan 2019-re nem véarhatunk devizas
kotvényértékesitést, és ezzel az allamaddssag devizaaranya 20%-rol 17%-ra
csdkkenhet. gy a hangsuly a lakossagi papirok mellett az intézményi
allamkotvényeken lesz.

A magyar koétvénypiacon a nemzetkdzi iranyoknak megfeleléen tovabb
folytatodd hozamcsokkenést lathattunk, a 10 éves benchmark allamkétvény
hozama megkozelitbleg 15 bazispontot csokkent, ezzel ismét 3% ala
mérséklédott. A 3 éves futamidénél szerényebb erésddést lathattunk.

A hoénap elején csokkentettik a jelzaloglevél-kitettséget. A portfélié duration kis
meértékben a benchmark felett volt decemberben is.

Folyoszamla 8 560 922 6,08%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 93 233 916 66,25%
Kincstarjegyek 26 505 344 18,83%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 13 699 849 9,73%
Befektetett eszk6z6k 0sszesen 142 000 031 100,90%
Kotelezettségek 1259 658 0,90%
Nettd eszkozérték 140 740 373 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portféliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1&vé eszkdzok kibocsatsja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap 0,38% 0,94% 1,04% -1,32% 1,82%
Benchmark 0,48% 1,13% 1,49% -0,31% 2,44%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



