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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok és diszkont-kincstarijegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar
Allam  készfizet6  kezességével kibocsatott  hitelviszonyt —megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fobb adatai 2018.11.30

Eqgy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0829 Ft

ISIN kod HU0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezel6 Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezetd forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.

Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévo6 kotvények lejarat szerinti
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Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

A hoénap egyik koétvénypiacokat leginkabb befolyasolé mozgasa az olajarak
tovabbi esése volt. A WTI oktober elején még 75 dollar felett is jart, egy hénap
alatt 65-ig esett, majd november végén 50 dollaros hordonkénti ar alatt is
lehetett latni jegyzést napon belil. Két hénap alatt tehat bé 30%-os volt az
aresés. Az okok tobbrétiiek. Egyrészt beszélhetiink a gazdasagi ciklus tetejét
kovetd elkerlilhetetlen lassulastol valé félelemrdl, amit a kereskedelmi
fesziiltségek elére is hozhatnak. Masrészt az USA és Szaud Arabia
olajtermelése tovabbra is magas, mikozben az USA az irani olaj vasarlasara
vonatkozé szankciok alol felmentést adott.

Az olajarak alakuldsa az inflaciéra gyakorolt hatasa miatt foglalkoztatja a
koétvénypiaci szerepléket. Ez pedig szamos csatornan keresztil hat. Az olajar
az Uzemanyagok araban kozvetlenil megjelenik a fogyasztéi arindexben,
ugyanakkor a szallitasi koltségeken keresztill a termékek széles kérének (hazai
termelési és import egyarant) araba beépll az arvaltozas.

Az USA oktoberi inflacios adata egyébként még emelkedést mutatott, évi 2,5%
lett, a novemberi magindex (PCE core) viszont mar enyhén ereszkedett (évi
1,8%-ra). Az eurézdéna esetében a novemberi inflacié csékkenést mutatott, évi
2% lett (el6z6 adat 2,2% volt).

A Fed dontéshozéinak kommunikaciéjaban markans fordulat volt tapasztalhato.
Eddig a nyilatkozatok tovabbi szigoritas felé mutattak, a ho végén ugyanakkor
a Fed elndke, Jerome Powell mar arra utalt, hogy koézeledhet a kamatemelési
ciklus vége. Ennek kovetkeztében a 10 éves USA-allampapir hozama
november végéig 3%-ra csokkent, majd onnan tovabb esett.

Az EKB a decemberi Glésen (12.13) jelenthet be részleteket az eszkdzvasarlas
ledllitasa utani, mérleg méretét egyeldre tartani célzéd Ujrabefektetési politikarol.
Az EU kapcsan érdemes még figyelni tébbek kozt a Brexit korili eseményekre
(itt még mindig esélyes a rendezetlen kilépés), az olasz koltségvetés korili
vitdkra (most kompromisszum latszik), a francia zavargasokra (simulnak az
ellentétek, bar Emmanuel Macron elndk ellen bizalmatlansagi szavazas lehet),
valamint a német belpolitikai eseményekre (Angela Merkel partelnoki utédlasa).
Az MNB 11.20-an nem valtoztatott az iranyadé kamaton, és a kamatfolyosé is
véltozatlan maradt. A megjelent kdzlemény kevés varatlant tartogatott. A
monetaris politika laza iranyultsaga tovabbra is fennmarad, tehat a Tanacs
megitélése szerint szilkség van az alacsony kamatszintre az inflaciés cél
fenntarthaté elérése érdekében.

A legutols6é (oktoberre vonatkozd) inflaciés adat 3,8% lett, ami a vartnal
magasabb volt ugyan, de az elmult kéthavi olajaresés fényében ez az
emelked6é tendencia megfordulhat. Egyébként az MNB is erre szamit a
legutobbi kamatdontéshez kapcsolddd kdzlemény szerint. A decemberi Ulés
izgalmasabbnak igérkezik, ugyanis 0j inflaciés el6rejelzés érkezik, és ekkor
dont a Monetaris Tanacs a kiszoritandd likviditas mértékérdl is.

Novemberben a portfélié duration a benchmark felett volt, a hosszabb lejaratu
értékpapirok jellemzéen felllsulyban voltak.

Folyoszamla 1954 266 1,36%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 97 728 449 68,14%
Kincstarjegyek 26 500 178 18,48%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 17 591 863 12,27%
Befektetett eszk6z6k 0sszesen 143 774 756 100,24%
Kovetelések 346 157 0,24%
Nettd eszkozérték 143 428 599 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portféliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1&vé eszkdzok kibocsatsja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap 0,51% 0,40% -0,13% -1,57% 1,78%
Benchmark 0,82% 0,75% 0,38% -0,48% 2,41%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



