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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok és diszkont-kincstarijegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar
Allam  készfizet6  kezességével kibocsatott  hitelviszonyt —megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal

elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fobb adatai 2018.10.31
Eqgy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0774 Ft

ISIN kod HU0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az Alap indulasa

Kockazati szint:

Alapkezel6

Letétkezeld

Vezetd forgalmazo

Nett6 6sszesitett kockazati kitettség

2014. majus 26.

mérsékelt

Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Posta Befektetési Zrt.
100,00%

Millié HUF Netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa

1000 1,130
1,110
1,090
1,070
1,050
1,030
1,010
0,990
0970
0,950

500

s Nett eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban lévo6 kotvények lejarat szerinti
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Az elmult id6szak eseményei

A harmadik negyedéves GDP-adat elsé becslése alapjan az USA gazdasaga

éves szinten 3,5%-0s novekedést mutatott. A szeptemberre vonatkozé
munkanélkliliségi rata az el6z6 havi 3,9%-rél 3,7%-ra mérséklédott. A
szeptemberi inflaciés adat éves szinten 2,3% lett, kissé csokkent. A Fed elndke
hé elején arrol beszélt, hogy nem fél ugyan az inflacié megugrasatol, viszont a
jelenlegi gazdasagi kornyezetben kitart a fokozatos szigoritas mellett. Ezt a
befekteték a korabbi Fed kamatemeléseket birdlé Trump-tweetekre adott
valaszként értelmezhették, és hozzajarulhatott ahhoz, hogy 10 éves
allamkdétvény hozama két nap alatt 3,2% félé emelkedett. Az eur6zénaban is
lassan csokkend munkanélkiliségi ratat lathatunk, de a déli allamok miatt ez
még mindig csak 8,1%. A 3. negyedéves gazdasagi ndvekedés évi 1,7%-ra
mérséklédott. Az oktoberi elézetes éves inflacios adat 2,2% lett, kissé
emelkedett. Az EKB 10.25-i kamatdonté llése nem hozott valtozasokat a
jegybanki kamatkondicidkban, és a QE id6szaka utani eszkdzallomany-
menedzselésrél sem érkezett érdemi informacié (azaz kezelni kivanja-e az
EKB az allomany természetes rovidulését). Az olasz koltségvetéssel
kapcsolatos befektet6i félelmek hatasa tovabbra is érz6dik az eurdpai
kotvénypiacokon. Az inflaciés folyamatok szempontjabdl vilagszinten figyelt
olajar jelentés mérséklédést mutatott a hénap folyaman, az emelkedé trendbdl
kilépni latszik. A magyar inflaciés Ujabb ndvekedést mutatott, szeptemberre
3,6%-0s éves aremelkedést regisztralt a KSH. A legfrissebb bérndvekedési
adat ugyan mar csak kicsivel volt 10% felett, de a minimalbér-targyalasok még
nem fejez6dtek be, és egy jelentés emelés nem lenne meglepd. Az
allamhaztartas szeptemberi egyenlege ezuttal szufficitet mutatott, azonban
kérdéses, hogy ez mennyiben lesz tartos, hiszen a nem egyenletesen érkez6
EU-utaldsok mellett mas egyedi hatasok is lehettek. Az AKK mindenesetre
modositotta az oktéber-decemberi finanszirozasi tervét, nagysagrendileg 100
milliard forinttal nagyobb nett6é forrasbevonassal szdmolnak. A 10.16-i MNB
kamatdontd (lésen nem valtoztak a monetaris kondiciok, és a kapcsol6do
kdzlemény sem hozott érdemi Uj informaciét szamunkra. A magyar kétvényekre
a kereslet 6sszességében tovabbra is erésnek mondhato, a kilféldi allomany is
fokozatos emelkedést mutat. A 3 havi DKJ-aukcidk jelenleg negativ
hozamszintek mellett zajlanak. A hosszabb lejaratokon h6 kdzepéig kisebb
hozamemelkedést, majd onnan erésoédést lattunk, a 10 éves hozam a 4%-ot
nem tudta elérni, oktober végén 3,65% kozelében zart.

Oktoéber elején kis mértékben ndveltiik a jelzaloglevél-dllomanyt. A hénap
kozepe kornyékén az alap duration értéke a benchmarknal kissé hosszabb lett:
az Ot éven fellli szegmens alulstlyat feliilsulyra valtoztattuk, a rovidebb
lejaratok sulyat csokkentettik. November elején a MAX benchmark valtozasa
miatt a portfélid éven tali részén a duration benchmark ala kerlilt, amit az
oktober masodik felében latott hozamcsokkenések utan egyelére nem
igazitottunk ki. A DKJ-k kozll tovabbra is inkdbb a hosszabb lejaratokat
preferaltuk.

Folyoszamla 6 060 543 3,78%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 98 687 077 61,53%
Kincstarjegyek 42 433 825 26,46%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 17 520 206 10,92%
Befektetett eszk6z6k 0sszesen 164 701 651 102,69%
Kovetelések 4 313 252 2,69%
Nettd eszkozérték 160 388 399 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portféliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1&vé eszkdzok kibocsatsja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap 0,09% -0,25% -1,41% -1,83% 1,70%
Benchmark 0,00% -0,19% -1,16% -0,90% 2,27%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



