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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok és diszkont-kincstarijegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a Magyar
Allam  készfizet6  kezességével kibocsatott  hitelviszonyt —megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal

elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fobb adatai 2018.09.28
Eqgy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0764 Ft

ISIN kod HU0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az Alap indulasa
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Az elmult id6szak eseményei

Az USA feldl érkezd makrogazdasagi adatok nagy meglepetést szeptember
folyaman sem okoztak. Az augusztusra vonatkozé éves fogyasztoi
aremelkedés 2,7% volt, a PCE-arindex tovabbra is 2%-on allt. A masodik
negyedéves GDP végleges értéke valtozatlanul 4,2%-0s éves ndvekedést
mutatott, és a munkaerépiaci adatok is erések. Mindezek fényében nem
meglepd, hogy a kamatemeléseket folytatja a Fed, és a 09.26-i dontés is 25bp-
os emelés volt. [dén még varhaté egy negyedik |épés decemberben, és jové
évben sem latszik egyelére megallas. Ez a feltérekvd piacokra nagy
valészinliséggel leértékel6dési nyomast gyakorol majd.

Az EKB 09.13-i ulése utani jegyzdkonyv alapvetéen nem tartalmazott Uj
Uzenetet: oktdbertdl év végéig mar csak csokkentett (havi 15 milliard eurds)
Osszegben lesznek kétvényvasarlasok, és év végig nagyon valdszinl, hogy be
is fejez6dnek. Az inflacié egyel6re nem ad okot arra, hogy ez masképp legyen,
az eur6zénaban a szeptemberi el6zetes érték évi 2,1% lett. Ami az eurdpai
kotvénypiacot most felkavarta, az a ndvekvé olasz kéltségvetési deficit volt. Az
olasz hozamok igy szeptember végén ismét jelentdsen emelkedtek: a hé
kodzepi 2,8-3%-0s savrél 3,2% folé néttek. Ha az EKB nem is emelt kamatot (ez
még egy bd fél évig a kdzlemény szerint nem is valészinii), a norvég, a cseh és
a bolgar jegybank 25bp kamatemelés mellett dontott.

Habar az MNB valtozatlanul hagyta az alapkamatot, ugyanakkor a 09.18-i
kamatdontd Ulést kdzel sem lehet eseménytelennek nevezni. A Monetaris
Tanacs dontott egyrészt a két legutoljara bevezetett, a hozamgdrbe hosszu
végét célzé nem konvencionalis eszkéz kivezetésérél: mind a jelzaloglevél-
vasarlasi, mind a monetaris politikai céld kamatswap (MIRS) eszkéz leall
december végével, s6t ami talan kicsit meglepd is lehetett, hogy az MNB
masodpiacon mar oktobertél nem vesz jelzaloglevelet, a MIRS negyedéves
keretdsszege pedig csdkkent. Tovabbi valtozas, hogy mar nem a 3 hénapos
betéti eszkdz lesz az irdnyadé instrumentum, hanem a tartalékrata fogja
betdlteni ezt a szerepet. A forint likviditast biztosité FX-swap tender ugyanakkor
tartésan az eszkoztar része marad, igy az ennek soran megkotott tgyletek
fennallé allomanyat, illetve még inkabb a negyedévente kiszoritando likviditas
értékét tovabbra is érdemes lesz figyelni. A masik eszk6z, amit az MNB aktivan
fog alakitani, az a kamatfolyoso lesz.

Makrogazdaséagi adatok kdzll kiemelnénk az augusztusi inflaciés adatot (nem
mérséklédott, évi 3,4% lett), a juliusi éves bérndvekedést (ismét magas, 12,8%
lett), valamint az ipari termel&i arak emelkedését (tovabbra is gyors, évi 8,1%).
Az dllampapir-kibocsatasok jellemzéen jo kereslet mellett zajlottak, a 3
hénapos DKJ hozama ismét 0 kozelébe keriilt. Az AKK forint kibocsatasi
kényszerét csokkentette a sikeres 1 milliard eurds devizakotvény kibocsatasa
is.

A hénap folyaman a hosszu lejaratu kdtvényeket jellemzéen alulsulyoztuk, mig
a révidebb szegmensben inkabb fellilstlyban volt a portfolié. Enyhén tovabb
ndveltlik a valtozé allamkotvények aranyat.

Folyoszamla 3232238 1,83%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 99 055 109 55,96%
Kincstarjegyek 59 446 870 33,58%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 16 649 892 9,41%
Befektetett eszk6z6k 0sszesen 178 384 109 100,78%
Kovetelések 1375 357 0,78%
Nettd eszkozérték 177 008 752 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portféliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1&vé eszkdzok kibocsatsja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap -0,20% 0,12% -1,61% -1,82% 1,71%
Benchmark -0,06% 0,40% -1,22% -0,76% 2,31%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicids listakkal egyutt — megtekinthet6 a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informacio kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak k dvetkezményeiért.



