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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizet6  kezességével kibocsatott hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal

elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fobb adatai 2018.08.31
Eqgy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0786 Ft

ISIN kod HU0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az Alap indulasa

Kockazati szint:
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Vezetd forgalmazo
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Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Az USA makrogazdasagi adatai most nagy meglepetéseket nem tartogattak, de
minden esetre az eddigi tendencidk folytatédni latszanak: a felulvizsgalt
masodik negyedéves GDP adat 4,2%, a személyes fogyasztasi cikkekre
vonatkoz6 maginflacié a varakozasoknak megfeleléen 2% lett, a munkaerd-

piaci adatok valtozatlanul erések. Mindezek tamogatjadk a tovabbi Fed
kamatemelésekre vonatkozd piaci varakozasokat (2018-ra még kettd 25
bazispontos emelés valdszinl). Az lathaté, hogy a magasabb kamatszintek az
USA elndkének nem kivanatosak, ugyanakkor a Fed elndke a Jackson Hall-i
konferencian egyel6re a fokozatos szigoritads mellett érvelt.

Tovabbra is folyik a kereskedelmi haboru, az attérést nem hozé targyalasok
utan Kinaval szemben hamarosan Gjabb 200 milliard dollaros termékkdrre
vethet ki az USA megemelt vamot, és mégsem biztos, hogy lesz megallapodas
az EU-val az auté behozatalt terhel6 vamtételek tigyében.

Piacmozgaté volt még az argentin deviza jelentds leértékel6dése, amire
vélaszul az ottani jegybank 60%-ra emelte az iranyadd ratat. A torok
folyamatok sem igazan megnyugtatoak: arfolyam-stabilizalast célz6 addpolitikai
és monetaris politikai finomhangolasokrdl lehetett hallani, illetve szigorubb
koltségvetésre is torténtek utalasok, azonban a piac kamatemelést is var.
Kamatdontés 09.13-an esedékes Torokorszagban, és nem csak az a kérdés,
hogy bekdvetkezik-e, hanem hogy a mértéke a piaci varakozasokhoz képest
elegendé lesz-e.

Az MNB 08.21-én tartotta a legutébbi kamatdonté Ulését. Mivel lényeges
makrogazdasagi, illetve piaci fejlemény az el6z6 Gléshez képest nemigen volt,
igy ez a dontés sok ujdonsagot nem hozott. A gyakorlatban sem latszik jelentés
elmozdulas a monetaris politikdban: a forint likviditast nyGjté FX-swap tenderek
allomanya valtozatlanul kicsivel 2000 milliard forint alatt van, a monetaris
politikai célu IRS (MIRS) Uzletek allomanya pedig kéthetente 50-50 milliard
forintos névértékben ndévekszik.

Koétvénybefektetdknek negativ hir lehetett, hogy a magyar bérndvekedés
tovabbra is kétszamjegyl és emelkedd volt, valamint a termel&i arak is tovabb
néttek az el6z6 honaphoz képest (8,4%-ra éves szinten). Természetesen
szamos érv szol amellett, hogy ezek idén még visszacsokkenjenek, illetve a
fogyaszt6i arakba ne gylriizzenek be teljes mértékben, mindenesetre a
kovetkezd MNB-Ulés (09.18.) kdzleményét érdemes lesz figyelni, illetve az ezt
kévetéen megjelend Inflaciés Jelentést elolvasni. Ami inkdbb a
hozamcsdkkenés iranyaba mutat az az, hogy az AKK-n lathatélag kisebb a
finanszirozasi nyomas, igy jelenleg nincsenek likviditasi DKJ-aukcidk, a
felajanlott mennyiségek éven belili lejaraton 30-40 milliardra csokkentek a
korabbi 50 milliardrol, és visszavasarlasi aukcio is volt. A kinalati oldal tehat a
piacot jelenleg inkabb erésiti, de tovabbra sem kedvez6 a nemzetkozi légkor,
és az inflacios kilatasokat is figyelni kell.

Julius folyaman az allamkotvények egy kisebb részét jelzaloglevélre cseréltik,
és noveltlk a valtozo allamkotvények aranyat. Az augusztust az alap
benchmarknal enyhén révidebb duration értékkel nyitotta.

Folyoszamla 1745773 0,91%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 99 327 135 51,66%
Kincstarjegyek 72 989 594 37,96%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 17 022 283 8,85%
Befektetett eszk6z6k 0sszesen 191 084 785 99,39%
Kovetelések 1180 521 0,61%
Nettd eszkozérték 192 265 306 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portféliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1&vé eszkdzok kibocsatsja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap -0,14% -0,53% -1,25% -1,08% 1,79%
Benchmark -0,12% -0,37% -0,83% 0,06% 2,37%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teliesitménye nem nyuijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezel6 nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



