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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fobb adatai 2018.07.31
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Az elmult id6szak eseményei

Juliusban tették k6zzé az USA masodik negyedéves el6zetes GDP adatat. Ez
alapjan a vilag legnagyobb gazdasaga jelentdsen gyorsult: 4,1%-os temben
bévilt éves alapon. A munkaerépiac tovabbra is stabil, az inflacioban sem
latszik jelentds elmozdulas, a Fed altal talan legjobban figyelt maginflacios adat
(PCE core index) évi 1,9%-0s emelkedést mutatott egy év alatt a legutobbi,
juniusra vonatkozé adat alapjan. A Fed Nyilt Piaci Bizottsaga (FOMC) 07.31-

08.01-an tartotta legutolsé kamatdonté Ulését, ahol a varakozasoknak
megfelel6éen nem volt kamatemelés. A kézlemény tovabbra is optimista az USA
gazdasagat illetéen. A piaci szerepl6k még egy vagy inkabb két emelést varnak
erre az évre. A 10 éves allampapir hozam kismértékben emelkedett a honap
folyaman megkdzelitve ismét a 3%-os szintet.

A piacokat tovabbra is er6sen mozgatjak az USA kereskedelempolitikai Iépései.
Kina felé ismét bovilt az a termékkor, ahol emelkedtek a vamtételek.
Magyarorszag szempontjabdl talan a legjelentésebb az EU-USA autévamok
kérdése. Ebben ugyben egyelére bizakoddak lehetlink: volt egyeztetés a felek
kozott, ahol megegyezési szandék latszott.

Az eur6zonaban kissé lassult a gazdasagi névekedés a masodik negyedévben,
az elézetes adatok alapjan 2,1%-o0s volt az éves bévilés. Az inflacio
ugyanakkor tovabbra is 2% koriul van (a juliusi becslés 2,1% lett), azaz az
Eurépai Kézponti Bank inflacios célja kozelében. Az EKB Kormanyzétanacsa
07.26-an nem okozott meglepetést: nem nyultak a kamatszintekhez, és a
hivatalos varakozasok is valtozatlanok (év végéig az eszkdzvasarlas
kivezetése, 2019 nyaraig valtozatlan alapkamat).

Emlitésre érdemes még a Bank of Japan legutébbi kamatdonté llése (07.31.)
is, ahol a 10 éves japan allamkétvény hozamara egy toleranciasavot vezettek
be a dontéshozok. A 0% megcélzott értékhez képest +/-0,2% lett ez a sav. Ez
lehet talan az elsd kis 1épés a japan monetaris politika normalizalédasa — azaz
a hozamemelkedések — felé.

A forint gyengulé trendje megtdrt, a hénap soran az EURHUF arfolyam a 330-
as szintrél 320 kozelébe er6sodott. Ez ugy thnik, jelentésen hitdtte a
kamatemelési varakozasokat, mivel igy kisebb az esély, hogy a hirtelen
gyengllé arfolyam az importalt termékek aremelkedésén tul az inflacios
varakozasokba is begylirlizzék. Az MNB 07.24-én nem is valtoztatott a
monetaris kondiciokon, és az izenetekben sem lattunk l1ényeges eltolodast. Az
MNB FX-swap allomanya sem szlkilt a honap soran, az IRS-tenderek is a
szokasos mederben folytak. A hozamok mind a hozamgérbe révid, mind a
hosszabb végén ereszkedtek. A 10 éves referencia allampapir hozama julius
els6 napjaiban még 3,75-6s szint korul jart, ho végére 3,25 korili értéket
lattunk. Ami a hazai oldalrél a hozamok emelkedésének iranyaba hat, az a
koltségvetés tovabbra is magas finanszirozasi igénye. A visszavasarlasi
@ukci()k ismét eltlintek, és a kibocsatasok dsszegén is rendszeresen emel az
AKK.

A hénap folyaman enyhén noveltiik a tartott értékpapirok atlagos futamidejét.

Folyoszamla 4 042 692 2,07%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 96 241 212 49,25%
Kincstarjegyek 83 502 324 42,73%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 12 420 401 6,36%
Befektetett eszk6z6k 0sszesen 196 206 629 100,41%
Kotelezettségek 793 504 0,41%
Nettd eszkozérték 195 413 125 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portféliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1&vé eszkdzok kibocsatsja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap 0,47% -1,16% -1,57% -0,71% 1,86%
Benchmark 0,58% -0,98% -1,00% 0,50% 2,45%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teliesitménye nem nyuijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezel6 nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



