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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fobb adatai 2018.06.29

Eqgy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0751 Ft

ISIN kod HU0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezel6 Allianz Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezetd forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.

Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Millié HUF Netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévo6 kotvények lejarat szerinti
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Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Az Egyesiilt Allamokban az inflacié ismét emelkedett, majusban 2,8% lett, a
Fed altal jobban figyelt magindex (core PCE) 2,0%-0s értéket mutatott. A
munkanélkiiliségi rata tovabb csokkent (3,8%-ra). A Fed 06.13-an a piaci
varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal emelte a kamatszintet. A
gazdasagot tekintve optimista volt a kézlemény hangvétele, igy a tovabbi
kamatemelések el6tt nyitva az Uut. Az EKB legutobbi kamatdonté llése 06.14-én
volt, amikor dontottek az eszkodzvasarlasi program ledllitasardl: 2018 utolsd
negyedévében mar csak 15 millidrd eurds a havi 6sszeg (azaz lefelez6dott az
év utolsé harom hénapjara), és 2018 decemberével be is fejez6dik a program.
A sajtétajékoztaton Mario Draghi hangsulyozta, hogy az eszkdzvasarlasi
program ezen tul a monetaris eszkdztar része lesz, tehat barmikor
Ujraindithaté. A kamatokkal kapcsolatban is kaptak iranymutatast a piaci
szerepl6k: 2019 nyaraig nem varhaté emelés. A piaci reakciék alapjan az EKB
a vartnal lazabb volt (az euré gyengilt a dollarral szemben, a hozamok
csokkentek).

A globdlis kamatkdérnyezet minden jel szerint mar egy ideje forduléban van,
annak ellenére, hogy a nagy jegybankok a gazdasagi ciklus eltéré részével
szembesulnek. A Fed mar emel, az EKB meglépte az eszkdzvasarlas
befejezését, de a kamatok még mélyponton allnak. A régidban is voltak mar
kamatemelések. Ebben a helyzetben a volatilitds megndvekedett, és a piaci
szereplék elkezdték ,megtalaini” azokat az orszagokat, ahol vagy a
fundamentumok gyengék vagy a monetaris politika ,tul laza”.

A magyar fundamentumok nem nevezhet6k gyengének (alacsony
devizaaddssag, csokkend allamaddssag/GDP arany, pozitiv folyd fizetési
mérleg stb.). A piac azt kezdte megkérddjelezni, hogy az MNB altal kévetett
nemzetkdzi 6sszehasonlitasban is laza monetaris politika tartésan fenntarthato-
e. Mivel a révid hozamokat az MNB nyilatkozata er6sen horgonyozta
(el6rejelzések, FX swap tenderek), ezért a gyenglilés majusban még inkabb a
hosszabb allampapirokra volt hatassal, illetve a forintot gyengitette el. Mivel
azonban a hazai deviza értékének csokkenésének inflaciot emelé hatasa van,
ezért a piac a rovid oldali elkotelezettséget is lathatélag megkérdéjelezte:
juniusban a DKJ és rdvid allamkotvény-hozamok emelkedése volt
latvanyosabb. A hatast az dllamhaztartdas magas pénzforgalmi hianya
(els6sorban a felporgetett EU-s pénzek megeldlegezésébdl adodik) is
erésitette. igy az el6z6 évhez képest jelentdsen emelkedtek a kibocsatasi
Osszegek. Ez utébbi nyomas a hé vége felé enyhiilni latszott.

A Monetéris Tanacsa 06.19-i Glésén a kamatkondiciok nem valtoztak. Az MNB
kiemelte az inflacios cél iranti elkotelez6dését, a jelenlegi hatasokat
atmenetinek gondoljak. A nem konvencionalis eszk6zok kivezetéserdl sem volt
sz6 egyelére, viszont hangsulyoztak az inflacios cél fontossagat. Igy MNB csak
kismértékben engedett a piaci nyomasnak. Ez is okozhatta, hogy az EURHUF
arfolyam csak idélegesen tudott er6sédni és a hozamok emelkedése is
folytatédott a ho végéig.

A hénap folyaman jelentésen csokkentettik a hosszu futamidejl
allamkotvények benchmarkhoz képesti alulsulyat.

Folyoszamla 21853 014 10,58%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 83 905 481 40,61%
Kincstarjegyek 105 798 000 51,21%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 12 427 944 6,02%
Befektetett eszk6z6k 0sszesen 223 984 439 108,41%
Kotelezettségek 17 379 625 8,41%
Nettd eszkozérték 206 604 814 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portféliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1&vé eszkdzok kibocsatsja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap -0,85% -1,73% -2,33% -1,29% 1,78%
Benchmark -0,83% -1,61% -1,83% -0,14% 2,36%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teliesitménye nem nyuijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezel6 nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



