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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal

elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fobb adatai 2018.05.31
Eqgy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0843 Ft

ISIN kod HU0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az Alap indulasa

Kockazati szint:
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Vezetd forgalmazo

Nett6 6sszesitett kockazati kitettség
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Millié HUF Netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévo6 kotvények lejarat szerinti
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

A makrogazdasagi adatok terén majus honapban sem okozott csalédast az
USA. Az aprilisi munkanélkuliségi rata 3,9% volt, ilyen j6 adat utoljara 2000-ben
latott napvilagot. Az aprilis honapra vonatkozo inflaciés adat 2,5%, mig a Fed
altal inkabb figyelt core PCE magindex 1,8% lett, tehat az inflacié a 2%-os cél
kézelében van. Ez alapjan valdszin(i, hogy a Fed a 06.13-i (ilésen Ujabb 25
bazispontos kamatemelésrél dont.

Kockazatok koziil a kereskedelmi haborit tovabbra sem lehet lehtzni a listardl,
hiszen ugyan Kinaval mintha békilékenyebb lenne a hangvétel, az acélra és
aluminiumra vonatkozé vdammentességet az USA nem hosszabbitotta meg az
Eurdpai Unidval, Kanadaval és Mexikéval szemben sem. A hénap folyaman az
aggodalmakat az irani atomalku USA 4éltali felmondasa ndvelte, ami egyébként
az olajarat is megemelte.

Eurépaban a majus végén megjelent elézetes inflaciés adatokat érdemes
kiemelni: sok orszagban volt meglepetés (felfelé), az eurdzéna egészére
vonatkozd szam 1,9% lett. igy egyre valésziniibb, hogy hamarosan bejelenti az
EKB az eszkdzvasarlasi program végét. Erre nem biztos, hogy a 06.14-i ilésen
mar sor keril, de a kézlemény vagy a sajtotajékoztatd tartalmazhat fontos
utalasokat.

Piacmozgatok voltak még a térék és az olasz fejlemények. A térok jegybank
300 bazispontos rendkiviili kamatemelésre kényszerlilt, hogy a lira nagyfoku
romlasat megallitsa. Olaszorszagban pedig gyakorlatilag naponta valtozott,
hogy megalakul-e a Liga és az 5 Csillag Mozgalom koaliciés kormanya. A
korabbi megnyilvanulasokbdl az eur6zénabdl torténd kilépés, valamint az EKB-
nal [évé olasz kotvények ,elengedése” is felmerilt. Ezekbdl visszatancoltak
ugyan, de a koltségvetés felpuhitasara iranyul6 otletek tovabbra is vannak. A
kotvénypiacok igy nagyon volatilissé valtak, az olasz 10 éves allampapir
hozama a majus eleji 1,80% aldl 3% folé szaladt, mig az USA- és német
hozamok estek.

A magyar koétvények is sokat gyengiltek: a 10 éves hozam ho elején még
2,50% korul volt, hé kbézepén 3,20% korul allt meg, ahonnan csak kisebb
korrekciot lattunk. A fenti globalis tényez6kodn tul a gyengilést okozhatta a
jorészt EU-s pénzek kormanyzati el6finanszirozasa miatt el6alldé magas
pénzforgalmi hiany és az emiatt jelentésen megndvelt DKJ és allamkotvény
kibocsatasi mennyiség. A gazdasagpolitika oldalarél megcélzott 4% feletti
ndvekedés sem feltétlen volt kedvezé hir a koétvénybefektetéknek. A jelentés
gyengllésekre az MNB a varakozasnak megfeleléen nem emelte a kamatot, a
koézleményben a tartésan laza monetaris politika hangsulyozasa mellett
kiemelték a stabil hazai fundamentumokat és az elmult években csokkent
gazdasagi sérulékenységet. Az FX-swapokkal a piaci likviditast ndvelték, tehat
folytatodott a lazitds. A politikai oldalrél is nyugtaté lzenetek érkeztek, a
koltségvetés fegyelmezett marad. Junius hénapban jelentésebb allampapir-
lejaratok is lesznek, amik a piacot tAmogathatjak.

Majusban a hozamemelkedés ellenére a duration-t nem valtoztattuk érdemben,
a benchmark kdzelében tartottuk, a hosszu papirokat tovabbra is alulsulyoztuk.

Folyoszamla 21 322 009 10,13%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 101 801 265 48,38%
Kincstarjegyek 72 488 504 34,45%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 12 558 025 5,97%
Befektetett eszk6z6k 0sszesen 208 169 803 98,93%
Kovetelések 2 241 455 1,07%
Nettd eszkozérték 210 411 258 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portféliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1&vé eszkdzok kibocsatsja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap -0,78% -0,73% -1,45% -0,41% 2,04%
Benchmark -0,73% -0,47% -0,86% 0,83% 2,62%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teliesitménye nem nyuijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezel6 nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



