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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fobb adatai 2018.04.27

Eqgy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0928 Ft
ISIN kod HU0000713706
Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az Alap indulasa

Kockazati szint:

Alapkezel6

Letétkezeld

Vezetd forgalmazo

Nett6 6sszesitett kockazati kitettség

2014. majus 26.
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Allianz Alapkezeld Zrt.
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Netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévo6 kotvények lejarat szerinti
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Az Egyesiilt Allamokbdl tovabbra is jellemzden erés makrogazdasagi adatok
érkeztek aprilis folyaman. Kiemelhetjik az elsé negyedéves GDP-adatot:
évesitve 2,3%-kal ndvekedett az USA gazdasaga az idészakban. Az inflacios
adatok is emelkedést mutattak: marciusban a fogyasztéi arindex évi 2,4%-os
értékre nétt. A kereskedelmi vitdk kapcsan is enyhlini latszik a fesziiltség:
példaul Kina a személyautokra érvényes vam felezését fontolgatja. Emellett az
észak-koreai konfliktus szintén sokat haladt a rendezédés felé. Mindezek
inkabb a hozamemelkedés iranyaba hatottak. gy a 10 éves USA-allamkétvény
révid idére a lélektaninak nevezhetd 3%-0s hozamszint felett is tartézkodott, és
a ho végi visszaer6sddés sem volt jelentds. A honap soran az emelkedés
nagysagrendileg 20 bazispont volt.

Az Eurépai Uniéval kapcsolatban inkabb gyengébb adatokrdl olvashattunk.
Varakozas alatt alakultak példaul az eurézénas kiskereskedelmi eladasok és az
ipari termelés is. A végleges marciusi inflaciés adat (1,3%) is elmaradt a varttél,
rdadasul az el6zd havi értéket is lefelé korrigaltdk. Az EKB marciusi Ulésén
nem valtoztatott a monetaris kondiciokon, és a sajtokdzlemény sem hozott
meglepetéseket. A sajtétajékoztatoban az EKB elndke, Mario Draghi
megemlitette a gazdasagi lassulast, amit jelenleg inkabb atmenetinek
gondolnak. Az eszkdzvasarlasi program kivezetésérdl ujdonsagot nem tudtunk
meg, sét abbdl, hogy a dontéshozdk ezzel komolyabban nem is foglalkoztak,
arra lehet kovetkeztetni, hogy még juniusban sem valészin(, hogy tisztdzédna
a szeptember végéig biztosan futd eszkdz sorsa. Az EKB feltehetdleg tébb
makrogazdasagi adatot var még meg a végleges dontés elbtt. Az eurdpai
hozamok mindezek kdévetkeztében nem is tudtak olyan mértékben megugrani,
mint a tengerentilon. A német 10 éves kotvény marcius kdzepéig valamivel
0,5% hozamszint felett oldalazott, majd egy néhany napos meredekebb
(majdnem 15 bazispontos) emelkedést kdvetéen a hé végén mar ismét csak
0,55% kozeli értéken allt.

Az MNB aprilisi Ulése nem tartogatott meglepetést, a kamatszintek nem
valtoztak, és a nem konvenciondlis eszk6zok tekintetében sem lattunk Gjabb
utalasokat. Az MNB alelnéke, Nagy Marton jelent&s hitelezési bévdilést vizionalt
egy eléadasaban. Ez feltehetbleg csak laza monetaris kérnyezetben lesz
elérhet6, és feltételezi, hogy az EKB is tAmogat6 kérnyezetet teremt. A magyar
pénzforgalmi hianyadat ismét jelentés deficitet mutatott, ami a finanszirozasi
igényt is megemelte. Az AKK nagyobb 8sszegili aukciokat hirdetett meg az
elmult idészakban, ami a DKJ-hozamokat és a hozamgoérbe hosszabb végét is
felfelé tolja. A DKJ-szintek igy mar elszakadtak a nullatél, valamint a 10 éves
magyar allamkoétvény hozama a 2,40% kordli szintrél 2,50% folé emelkedett
aprilis végére.

A honap folyaman a portfélié atlagos futamideje kismértékben hosszabb volt a

benchmarknal, a hosszu (10 év korili) lejaratok esetében ugyanakkor tovabbra
is inkabb dévatosak voltunk, ezt a szegmenst alulstlyoztuk.

Folyészamla 18 732 871 8,80%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 129 395 275 60,80%
Kincstarjegyek 77 743 018 36,53%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6z6k 0sszesen 225 871 164 106,13%
Kotelezettségek 13 048 750 6,13%
Nettd eszkozérték 212 822 414 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portféliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1&vé eszkdzok kibocsatsja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap -0,11% -0,41% -0,43% 0,71% 2,29%
Benchmark -0,06% -0,02% 0,27% 2,03% 2,87%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teliesitménye nem nyuijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezel6 nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



