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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal

elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fobb adatai 2018.03.29
Eqgy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0940 Ft

ISIN kod HU0000713706
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Az elmult id6szak eseményei

Az USA makroadatok kézul talan a mez&gazdasagon kivil foglalkoztatottak
béviilése lepte meg leginkabb a piacot, ugyanis ez joval meghaladta az elemzéi
varakozasokat. Mivel azonban az aktivitasi rata a hosszabb tava demografiai

trendekkel szemben noOvekedett, ez hozzjjarult ahhoz, hogy a
munkanélkliliségi rata ne valtozzon, és az atlagos heti bérndévekedés is
elmaradjon a varakozasoktol. A felllvizsgalt GDP-adat és a tartos fogyasztasi
cikkek rendelésallomanya is vart felett alakult. Az aremelkedést nézve a PCE-
magindex enyhén névekedni tudott februarban.

A Fed 03.21-én meglépte a piac altal egyontetlien vart 25 bazispontos
kamatemelést. A kézleménybdl és az ezt kdvetd sajtotajékoztatdbdl kitinik,
hogy a Fed elkételezett a monetaris politika alkalmazkodasanak csdkkentése
mellett, azaz folytatéddik a kamatemelés és a mérleg leépitése. Az FOMC-tagok
elérejelzései kismértékben modosultak december 6ta: a GDP feljebb, a
munkanélkuliség lejjebb és az inflacié felfelé mozdult kismértékben.

Az eddig leirtak nagyrészt tovabbi hozamemelkedés iranyaba hatottak volna,
azonban a 10 éves USA-allamkétvények hozama ismét 2,80% ala ereszkedett.
Ez a piaci pozicionaltsagnak is készénhetd, mivel az elmult hénapokban sok
volt az elado, és igy jelentés volt a gyengilés. Ennél feltehetbleg er6sebb
hatdsa van az USA eIndk altal elinditott kereskedelmi haborinak. Az
intézkedéseknek globalis lizenete van, de lathatdlag elsésorban Kinat célozza,
és tovabbi korlatozasok varhaték, amik a kinai technoldgiai szektort is érintik. A
piaci szerepl6k feltehet6leg a globalis kiilkereskedelem visszaesésére, és igy
egy esetleges recesszidra szamitanak (részvénypiaci zuhanasokbdl is erre
lehet kovetkeztetni), és ilyen kérlilmények kozott valdszinlibb, hogy a nagy
jegybankok alacsonyan tartjak majd a kamatokat.

Az eurdpai kotvénypiacon az er6sddés a fenti globalis hatasokon tul a marcius
eleji EKB-lléshez is kothetd. Itt ugyan kivették a kdzleménybdl az explicit
utalast arra, hogy az eszkdzvasarlast szikkség esetén megemelik, de maga a
sajtotajékoztatdé megnyugtatd volt a befekteték szamara. Az eszkdzvasarlas
szeptember utani sorsarol ezuttal nem tudtunk meg koézelebbit.

Az MNB nem okozott meglepetést marciusban a piaci szerepléknek: nem volt
valtozas sem a kamatkondicidok, sem a nem konvencionalis eszk6zok terén. A
magyar kotvénypiaci hozamok lekovették a nemzetkdzi trendeket, és a
hozamgorbe 5 éves és hosszabb szegmensén egy 15-25 bazispontos lefelé
mozdulast lathattunk a hénap folyaman. A révid futamidékre (2 éves lejaratig)
viszont egy mérsékelt hozamemelkedésnek lehetiink tanui, elsésorban az AKK
nagyobb forrasbevonasi igénye miatti megndvekedett DKJ-kindlat és a
visszavasarlasok elmaradasa miatt. A hazai orszaggydlési valasztasok az
utolsé hétre dvatosabba tették a befektetSket, a piaci forgalom érezhetéen
lecsokkent.

A hénap folyaman a portfolié atlagos futamidejét tekintve a benchmarktél nem
volt Iényeges eltérés, a két év alatti és a hosszabb lejaratokon sulyoztuk alul a
kotvényeket, mig a 3-5 éves szegmens enyhe felllsulyban volt.

Folyészamla 9152 579 4,17%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 118 916 195 54,22%
Kincstarjegyek 91 608 333 41,77%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6z6k 0sszesen 219 677 107 100,16%
Kotelezettségek 343 304 0,16%
Nettd eszkozérték 219 333 803 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portféliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1&vé eszkdzok kibocsatsja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap 0,16% -0,62% -0,21% 0,96% 2,37%
Benchmark 0,32% -0,23% 0,46% 2,27% 2,95%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teliesitménye nem nyuijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezel6 nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



