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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal

elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fobb adatai 2018.02.28
Eqgy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0923 Ft

ISIN kod HU0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az Alap indulasa

Kockazati szint:

Alapkezel6

Letétkezeld

Vezetd forgalmazo

Nett6 6sszesitett kockazati kitettség

2014. majus 26.

mérsékelt

Allianz Alapkezeld Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Posta Befektetési Zrt.
100,00%

Millié HUF Netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévo6 kotvények lejarat szerinti

megoszlasa
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Az USA fel6l a hénap folyaman ismét a Fed kamatemelését tamogato
makrogazdasagi adatok érkeztek. Februar elején az atlagos érabér-emelkedés

latott napvilagot (2,9%), az elemzdéi varakozast meghalad6 értékkel
szembesiltek a befekteték. A hénap kdzepén pedig megjelent a januarra
vonatkozé inflaciés adat. It a 2,1%-0s év/év rata ugyan nem jelent emelkedést
az el6z6 hénapos értékhez viszonyitva, ugyanakkor az elemzék tdébbsége
ennél par tized szazalékponttal alacsonyabb értéket vart. A maginflacio (1,8%)
szintén meghaladta a konszenzust. A romlo kdtvénypiaci Iégkéron nem segitett
az el6zd Fed Ulésrdl megjelent jegyzékonyv és az Uj elndk Jerome Powel tébb
megnyilatkozasa sem. Ezek mind a readlgazdasagi, mind az aralakulast tekintve
optimista képet vetitettek elére. Ennek nyoman a piac az eddigi harom helyett
inkdbb mar négy kamatemelést var. A koltségvetési vitdk utan az ujabb
kormanyzati ledllas rovidtdvon mar nem fenyeget, ellenben az elfogadott
megnovekedett kormanyzati kiadasok nagyobb hianyt és igy novekvd
finanszirozasi igényt jelentenek. Tehat az allampapir-piacon a kinalati oldal
er@sodik. A keresletet nézve pedig az latszik, hogy a Fed a 2017-ben kdzzétett
,menetrend” szerint tovabb ndveli az allampapirok és jelzaloghitel-fedezeti
kotvények lejard allomanyanak havi meg nem Ujitott 0sszegét (aprilistdl 20
milliard dollarrél 30 millidrdra valtozik), tehat ez az oldal gyengil.

Az eur6zdnaban a fontosabb adatokban nagy meglepetést nem lattunk,
ugyanakkor az EKB eszkozvasarlasi programjaval kapcsolatban a befekteték
egyre inkabb szeretnének iranymutatast kapni. A januari Glésen err6l még nem
targyaltak a dontéshozok.

Az MNB a februari kamatdonté Glésén nem valtoztatott az iranyad6 kamaton, a
tobbi kamatkondicién és a harom hoénapos eszkdzben elhelyezhet6
mennyiségen sem. A sajtékdzleményben a Jegybank megerfsitette
elhatarozasat, hogy hosszu tavon jelen lesz az IRS piacon, és a monetaris
kondiciok tartésan lazak maradnak. A marciusi Uléshez allnak majd a
doéntéshozok rendelkezésére a frissitett inflacios adatok (az inflacios jelentés az
Ulést kovetd masodik napon keril publikalasra), és akkor sziikség esetén
finomhangolhatjak a nem konvencionalis eszkdzoket.

Mig az amerikai 10 éves hozamok feljebb araszoltak nagysagrendileg 10
bazispontot a hénap folyaman, addig a hasonlé futamidejii német koétvények
hozama ereszkedni tudott 5 bazisponttal. Hazankban a hénap elején még
folytatédott a kdtvényhozamok meredek emelkedése, amelyet a kedvezétlen
nemzetkdzi kdrnyezet mellett a januari jegybanki kamatswap (MIRS) tenderek
utani poziciozarasok is fltdttek. A hdnap kdzepéig lattunk némi korrekciét, de a
kissé megnyugvo nemzetkozi 1égkor nalunk kevéssé éreztette hatasat (10 éves
lejaraton korilbelll 25 bazispont havi emelkedés). Az MNB swap tenderei
nyilvanvaldéan tamasztjak a piacot, ugyanakkor az AKK tovabbra is nagy
volumenekkel van jelen kibocsatasi oldalon.

A hénap folyaman a hosszu allamkdtvényeket —alulsulyoztuk,
Osszességében benchmarkhoz kozeli atlagos lejaratu volt a portfolio.

mig

Folyészamla 9 869 476 4,46%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 110 243 924 49,86%
Kincstarjegyek 107 610 881 48,67%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6z6k 0sszesen 227 724 281 102,99%
Kotelezettségek 6 616 847 2,99%
Nettd eszkozérték 221 107 434 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfoliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1&vé eszkdzok kibocsatsja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap -0,46% -0,72% 0,17% 1,07% 2,37%
Benchmark -0,28% -0,39% 0,90% 2,31% 2,92%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teliesitménye nem nyuijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezel6 nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



