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Az alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap fobb adatai 2018.01.31

Eqgy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0973 Ft
ISIN kod HU0000713706
Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az Alap indulasa

Kockazati szint:
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Vezetd forgalmazo
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Az Alapban lév6 kotvények lejarat szerinti
megoszlasa
H 0-3ho

5 év felett 15%
20% ,
B 3-6 ho
9%
3-5 év
13% m 6-12 ho
1-3 év 35%
7%

Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Az USA makrogazdasaga feldl januarban is erdés adatok érkeztek, és a
foglalkoztatasi szamok mellett a decemberre vonatkozé maginflacids érték is
magasabb lett (1,80%). A januar 31-i Fed kamatdonté Ulés a varakozasoknak
megfeleléen nem hozott kamatemelést, a piac tovabbra is a marciusi alkalomra
teszi az Ujabb 25 bazispontos lépést. Az idei kamatemelések egyre inkabb
bedrazdédtak a kétvénypiacokra, igy az amerikai 10 éves hozam az év eleji
2,40% koruli szintrél januar végéig 2,70%-ra emelkedett. A honap soran az
USA kormanyzata leallt néhany napra, ami 6nmagaban jelentés hatast a
piacokra nem gyakorolt.

Az Europai Koézponti Bank januar 25-én tartott kamatdonté Ulést, ahol a
varakozasoknak megfeleléen sem az alapkamat sem az eszkdzvasarlasok
tekintetében nem valtoztak a kondicidk, s6t a koétvényvasarlasi program
szlikség szerinti kiterjesztése vagy novelése is benne maradt a kézlemény
szbvegében. Ugyanakkor a piaci szerepl6k vartak lazitasra irdnyulé finom
utaldst az elmult idészak eurd er6sddése kapcsan, azonban csalédhattak,
hiszen Mario Draghi arrél beszélt, hogy ez a mozgas részben az eur6zéna
erés0d6 gazdasagaval magyarazhatd, illetve nem az er6sédést emelte ki mint
problémat, hanem az arfolyam magasabb valtozékonysagat. Emellett a
gazdasagban pozitiv irdnyd meglepetésekrél tett emlitést. Mindezek tovabbi
teret engedtek a hozamok emelkedésének. Az eszkdzvasarlas sorsardl talan
mar a marcius 8-i lilésen kaphatunk utalast; itt az azonnali leallitds mellett még
két forgatokdnyv jon szdba: a valtozatlan vagy csokkentett havi 0sszeggel
torténd kiterjesztés.

Az MNB Uj kamatcsere eszkozével (MIRS) kapcsolatban igen felfokozottak
voltak a befektetéi varakozasok, igy a masodpiacon a kdtvénypiaci hozamok
tovabb csokkentek. Még a januar 18-i allamkotvény-aukceion is igen jelentds volt
a tulkereslet, és az atlaghozam a 10 éves lejaraton 2% alatti lett. Ugyanakkor
az aznapi els6 MIRS-tender csalodast keltett. A benyuijtott ajanlatok szama a
két lejaratra (5 és 10 év) Gsszesen jéval 500 milliard forint felett volt, mig az
elfogadas ehhez képest érezhet6en alacsonyabb, 75 milliard forint lett. Ezt
kovetéen a befektet6k a piacon kezdték zarni az IRS-allomanyukat, ami a
kétvényhozamokat is jelentésen felfelé 16kte. A Monetaris Tanacs januar 30-i
Ulésén nem valtoztak a kamatkondiciok, és a 3 hénapos betéti egységben
elfogadott 75 milliard forintos &llomany sem. Finomitott ugyanakkor a Jegybank
a MIRS céljait illetéen: az MNB a hosszi magyar hozamok nemzetkozi relativ
helyzetére teszi a hangsulyt, mig el6z6leg a piaci szereplék feltehetéleg
tébbségében a szintek abszolut leszoritasaban gondolkodtak. Az eszkdz at is
alakult: az iranyadd betéti tenderhez képest fixaras lett, és az igényelhet6
mennyiség a bankok mérlegféosszegével aranyos. Fontos ugyanakkor, hogy az
MNB a piacon folyamatosan jelen lesz, még varhatéan 1000 milliard forint feletti
Osszeggel.

A hoénap elsé fele soran a hosszu allamkétvényekben felépitett benchmarkhoz
képest tartott taktikai felllsulyozast a hdnap végén csokkentettiik.

Folyészamla 9 553 545 4,18%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 112 952 154 49,42%
Kincstarjegyek 104 942 613 45,92%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6z6k 0sszesen 227 448 312 99,52%
Kovetelések 1106 522 0,48%
Nettd eszkozérték 228 554 834 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfoliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1&vé eszkdzok kibocsatsja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap -0,32% -0,02% 0,87% 1,51% 2,55%
Benchmark -0,27% 0,29% 1,51% 2,62% 3,06%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teliesitménye nem nyuijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezel6 nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



