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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6bb adatai 2017.12.29

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,1008 Ft

ISIN kéd HU0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.

Nett6 6sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban Iévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Az Egyesiilt Allamok makrogazdasagi adataiban nem volt meglepetés
decemberben, a munkaeré-piaci adatok tovabbra is igen erések, mig az
inflaciés mutatok nem emelkedtek tovabb meggydzéen. Ez utdbbi tény
ugyanakkor a piaci varakozasoknak megfeleléen nem gatolta meg a Fed
dontéshozdit abban, hogy 25 bazisponttal, 1,25-1,50% savra emeljék a
megcélzott kamatot. Januarban nem valészinl UGjabb szigoritas, ugyanakkor
2018 egészére a Fed dontéshozok elbrejelzése alapjan harom kamatemelés

szamit alapesetnek. Az USA koétvénypiacan folytatédott a hozamok
emelkedése, valamint a hozamgoérbe laposodasa (a hosszd hozamok
mérsékeltebben kusznak felfelé). Amire majd érdemes lesz figyelni, azok az
inflaciés mutatok, valamint a még decemberben elfogadott USA adéreform
koltségvetési hatasairdl érkezd adatok, szamitasok. Ezen felll ne felejtsik el,
hogy az év folyaman fokozatosan emelkedik a havi 6sszege a Fed altal meg
nem Ujitott allamkdotvény-allomanynak.

Az Eurdpai Kdzponti Bank sem razta meg a piacot varatlan dontésekkel,
érdemi Uzenetet szamunkra a sajtotajékoztatdé sem tartogatott. A kdvetkezd
kamatdéntés januar 25-én lesz, ahol ezuttal sem szamitunk valtoztatasra a
monetaris kondicidkkal kapcsolatban. A most januar elején megjelent elézetes
decemberre vonatkozé inflaciés adatok kicsit rosszabbak lettek a vartnal,
ennek ellenére Jens Weidmann (a Bundesbank elndke) az eszkdzvasarlasi
program idei évi lezarasanak lehet6ségérél beszélt. Onmagaban ez nem
feltétlen ad okot aggodalomra, hiszen a német kdzponti bank képvisel6i inkabb
a kritikusok ko6zé voltak sorolhatok az EKB eszkdzvasarlasi programjaval
kapcsolatban, de Weidmann mar nem az elsé az EKB Kormanyzétanacsabdl,
aki a QE program belathaté végérél beszélt. Az eurd zénaban is igy az inflaciés
mutatokra lesz érdemes figyelni az elkdvetkezékben.

Magyarorszagra attérve, az MNB sem valtoztatott a kamatkondiciékon 2017.
december 21-i lésén. Megtudtuk viszont a részleteit az Uj kamatcsere-
tendereknek, amelyre elsé alkalommal januar 18-an keril sor. Itt a korabbi
programokhoz képest a legfontosabb eltérés az, hogy a Jegybank nem koéti
feltételnez a részvételt a bankok szamara (tehat sem hitel-, sem allampapir-
allomany névekményt nem kell felmutatniuk). A 2018. elsé negyedévre
meghirdetett 6sszeg 300 milliard forint, 5 és 10 éves futamidbkre tehetnek majd
a bankok ajanlatot. A decemberben nagyobb 6sszegben érkezé Eurdpai Unids
kifizetések lehet6vé tették, hogy az AKK év végével csdkkentse a kibocsatasi
mennyiségeket, s6t a szokdsos ,menetrend” szerint utolsd fix és valtozo
kotvényaukciok sem keriltek végll meghirdetésre. Ez szintén segitett abban,
hogy a 2017. utols6 hoénapja is er6sddéssel zaruljon. A mérsékelten emelkedd
USA és eurdpai hozamok mellett igy is kisebb mértékl, a legtdbb hosszabb
lejaratra 10 bazispont kdzeli hozamcsdkkenés volt megfigyelheté a magyar
allampapirok piacan. Az MNB laza monetaris politikdja kovetkeztében az
inkabb kedvezétlennek mondhaté fejlett kétvénypiaci Iégkor ellenére egyelére
tovabbra is csdkkené magyar hozamszintekre szamitunk, igy a portfolio atlagos
lejaratat kismértékben tovabb noveltik.

Az alap Ssszetétele

Foly6szamla 10 482 940 4,47%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 109 963 407 46,89%
Kincstarjegyek 116 000 852 49,47%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 236 447 199 100,83%
Kotelezettségek 1939 032 0,83%
Nettd eszkdzérték 234 508 167 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfoliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1&vé eszkdzok kibocsatsja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap 0,00% 0,41% 1,04% 1,51% 2,71%
Benchmark 0,16% 0,69% 1,77% 2,62% 3,22%

Az alap 2014. majus 26-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teliesitménye nem nyuijt garanciat a jovébeli teljesitményre, hozamra. Az
Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag
tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezel6 nem vallal felel6séget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



