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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6bb adatai 2017.11.30
Egyjegyre jutd nettd eszkozérték 1,1002 Ft

ISIN kéd HU0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa

Kockazati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

Vezet6 forgalmazo

Netté Osszesitett kockazati kitettség

2014. majus 26.

meérsékelt

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Posta Befektetési Zrt.
100,00%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa

Millié HUF
1000 - 1,110
-+ 1,090
-+ 1,070
- 1,050
500 -+ 1,030
-+ 1,010
0,990

0970
0,950

s Nett6 eszkozérték (Bal skala)

Az Alapban Iévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

0-3 ho
5 év felett 3%
19%
3.5 év 3-6 hé
11% 33%

1-3 év .

13%

6-12 ho
11%

Magyar Posta Rovid Kotveny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Tovabbra is er6s USA ndvekedési és munkaeré-piaci adatok érkeztek
novemberben is, igy egyre valészinlibb a 12.13-i Fed kamatemelés. Erre mar a
piaci szereplék tobbsége honapok ota készll, igy inkabb a dontést kovetd
sajtotajékoztatéra lesz érdemes figyelni. Az adoreform vartnadl gyorsabb
elfogadasa csokkentette ugyan a bizonytalansagot, de az allamhaztartasra és a

gazdasageélénkitést kisér6 inflaciéra gyakorolt hatdsa miatt ez a
koétvénypiacokon a gyenglilés iranyaba hathat. Az Uj Fed elndk személyének
kijelélése ugyanakkor kisebb megkdnnyebbiilést okozott a piaci szerepléknek,
hiszen Jerome Powel rivalisatél, John Taylortdl jelentésebb szigoritast vartak.
Eurépaban az akadozé német koalicios targyalasok mellett a vartnal
kedvezébb német GDP adat (3. negyedéves el6zetes adat szerint éves szinten
2,8%-kal ndvekedett a gazdasadg a munkanaphatast kisziirve), és a szintén
felfelé meglepetést mutatdé novemberi inflaciés szam (1,8%), amit ki lehet
emelni. Az EKB is kamatdont6 Ulést tart december 14-én, ahol nem varhaté
véltozas a kamatszintekben, az eszkdzvasarlassal kapcsolatban pedig az
oktoberi Ulésen mar megtudtuk a 2018. szeptember végéig tartd idészakra a
részleteket. Mindezek eredéjeként az USA és a német kotvénypiacokon enyhe
hozamemelkedést lattunk november folyaman. Novemberben talan a magyar
kétvénypiacot érintdé legfontosabb esemény a Magyar Nemzeti Bank 11.21-i
kamatdonté Ulése volt. A Monetaris Tanacs két Uj eszkdéz 2018. januari
bevezetését hirdette meg: egy feltétel nélklli kamatcsere-eszkozrél és egy
harom éves vagy hosszabb futamidejl jelzalogleveleket érinté kotvényvasarlasi
programrol dontottek. Az elébbi esetében egy 300 milliard forintos elsé
negyedévre vonatkozé keretdsszeget is megallapitottak, ami a nyilatkozatok
szerint 1000-1500 milliard forintra néhet a késdbbiekben. Az Uj eszkézok
részletes feltételeit valészinlleg december folyaman teszi majd kdzzé a
Jegybank. A Monetaris Tanacs egyébként a varakozasoknak megfeleléen nem
véltoztatott a kamatkondiciokon, és az irdnyadd jegybanki eszkdzben (3
hénapos betét) elhelyezkedé mennyiség tovabbi korlatozasara sem kerilt mar
sor: a Tanacs megitélése szerint a fokozatos csokkentés elérte céljat, tovabbi
korlatozas nem varhato, igy a forint likviditast nyujté swap tenderek még inkabb
felértékelddnek. A honap folyaman egyébként az MNB ezzel az eszkdzzel is
100 milliardos nagysagrendben juttatott tobbletlikviditast a bankrendszerbe. Az
elézé (10.24-) Ulésen mar utalt az MNB U(j eszkdzok bevezetésének
vizsgalatara, igy ennek kdszonhetéen mar a november hénap elsé felében is
érzékelhetéen csokkentek az allampapirhozamok a hosszabb lejaratokon, majd
a fenti déntés utan tovabb erésddétt a hazai piac. gy egy hénap alatt az étéves
futamidére 10-12 bazisponttal, mig a hozamgorbe hosszabb felén 35-40
bazisponttal estek a hozamok. A haroméves szegmens enyhe (5 bazispont
kordli) gyenglilést mutatott. Az MNB az elmult id6szak nyilatkozatai,
kozleményei alapjan tovabbra is elkotelezett a laza monetaris kondiciok, és
ezen bellll a hosszi hozamok csokkentése, illetve alacsonyan tartdsa mellett.
Ezek figyelembevételével a hdnap soran hosszabbitottunk a portfolidban tartott
allampapirok atlagos futamidején.

Az alap Gsszetétele

Folyészamla 4 700 789 2,00%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 115 596 207 49,14%
Kincstarjegyek 116 000 500 49,31%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6z0k 6sszesen 236 297 496 100,45%
Kovetelések 1049 615 0,45%
Nettd eszkozérték 235 247 881 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzdk szerepelnek. A portfoliéban
talalhaté 10%-nal nagyobb aranyban lévé eszkdzok kibocsatoja a Magyar
Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1hénap 3 hoénap 6 hdnap 1év Indulastol
Alap 0,25% 0,90% 1,05% 1,97% 2,75%
Benchmark 0,18% 1,08% 1,48% 2,82% 3,18%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezel6 nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



