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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6bb adatai 2017.10.31

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,0975 Ft

ISIN kéd HU0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.

Nett6 6sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa

Millié HUF
1000 - 1,110
+ 1,090
+ 1,070
T 1,050
500 + 1,030
+ 1,010
0,990

0970
0,950

s Nett eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban Iévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

0-3 ho
5 év felett %
14% 3.6 ho
33%
3-5 év
19%
6-12 ho
1-3 év 7%
27%

Magyar Posta Rovid Kotveny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Erésddéssel inditotta a forint az oktdbert: az euréhoz viszonyitott jegyzések

szintie 312-r81 308-ra csuszott, ami ismét piaciranyité kommunikaciot
eredményezett a jegybank részérdl. Bar az MNB oktoberben nem valtoztatott
iranyad6 kamatan, és a BUBORra vonatkozé kotelezd arjegyzés moddositasa
sem befolyasolta érdemben a monetéris politika lazasagat, az jol érzékelhetd,
hogy sem a forint tulzott erés6dése, sem pedig a hosszabb lejaratok magasabb
hozamjegyzései nem illenek az MNB elképzeléseibe. Feltételezhetjiik, hogy
oktoberben a hazai jegybank csak kivart az ECB intézkedéseinek bejelentése
elétt és ennek fliggvényében készil majd Ujabb Iépésekre novemberben, ami a
hosszu hozamok tovabbi csdkkenését eredményezheti. Erre utalnak azok a
piaci informaciok is, mely szerint oktober végén MNB tisztviselék altal, egy
sziikebb befektetdi csoportnak tartott londoni értekezlet utan vezeté piaci
szereplék komoly swap pozicidkat nyitottak forintban, ami csokkentette a
hozamgodrbe meredekségét és ezzel parhuzamosan a forintot is visszaterelte a
310 feletti tartomanyba. A pénzromlas Gteme oktdberben minimalis mértékben,
2,6%-ra csokkent, mig a volatilis komponensektdl megtisztitott maginflacié
2,9%-ra nétt. Ez utdbbi adat azt mutatja, hogy a tavaly megindult bérinflaciés
folyamat masodkords hatasai mar megjelentek a gazdasagban, és ez tartds,
trend jellegli emelkedést okoz az éarakban (és a varakozasokban is). A
foglalkoztatottak szama meredeken emelkedett (4,450 millié &), igy a
munkanélkiliség 4,1%-ra csdkkent, ami mar rekordkozeli eredménynek szamit.
A béradatok 10% év/év Uitemben emelkedtek a versenyszféraban, ami messze
meghaladja a termelékenység valtozasat (ez az alacsony beruhazasi ratakbol
lathato), ezzel drasztikusan rontja a hazai termel6kapacitasok forintban szamolt
versenyképességét. Amennyiben a béremelkedés (és az igy generalt inflacio)
tartésnak bizonyul, a gazdasagi vezetésnek a jelenleginél is gyengébb EUR
szintekkel kell operalnia majd ahhoz, hogy hazank ne nullazza le jelenlegi
versenyképességi elényét a régiés piacokhoz képest. Az AKK oktéberben
emelte az aukcidkon felkindlt mennyiségeket, és a korabbi években
megszokotthoz hasonléan december végére esé lejaratra likviditasi diszkont
kincstarjegyeket is aukcionalt (mindezt ugy, hogy idénre mar szinte 100%-ban
teljesilt a kibocsatasi terv). Az EU-s projektek el6finanszirozasa mellett az év
elsé 10 hénapjaban a pénzforgalmi szemléletli hiany 1492 milliard forintra
emelkedett, &m ez a benyujtott szamlak rendezésével csdkkenthets, igy a PM
szerint a tervezett hianycél tarthaté marad. Az adatokbdl az deril ki, hogy a
kormanynak a GDP kozel 2%-anak megfelel6 fiskalis mozgastere lett igy,
melybdl a valasztasok el6tti kdltekezést tudja finanszirozni ugy, hogy a 2018-as
egyenleg ne romoljon szamottevéen az ideihez képest — igy idén szamithatunk
még esetleges adocsokkentésekre. A jegybank vilagos Uzenetet kildott a piaci
szerepléknek arrdl, hogy laposabb hozamgorbét szeretne latni és a lakossagi
hitelek atarazédasi idejét novelni szeretné, igy szamitunk arra, hogy ezt
tdmogatandd, Ujabb kamatswap programot indit majd belathaté idén belil, ami
a hosszi hozamok tovabbi csdkkenését eredményezi majd.

Az alap dsszetétele

Foly6szamla 9 800 385 4,13%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkotvények 151 606 987 63,95%
Kincstarjegyek 76 010 032 32,06%
Vallalati kotvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 237 417 404 100,14%
Kotelezettségek 341123 0,14%
Netto eszkdzérték 237 076 281 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfoliéban talalhato

10%-nal nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap 0,11% 0,89% 1,14% 1,43% 2,75%
Benchmark 0,14% 1,22% 1,76% 2,33% 3,21%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezel6 nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



