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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6bb adatai 2017.09.29

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,0963 Ft
ISIN kod HU0000713706
Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa

Kockazati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

Vezet6 forgalmazoé

Netto dsszesitett kockazati kitettség

2014. majus 26.

mérsékelt

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Magyar Posta Befektetési Zrt.
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

A nemzetkozi trendeknek megfelel6en itthon is korrigalt a maginflacié, a KSH
altal kdzreadott 2,8%-0s év/év adattal megtort az emelkedé trend (a headline
inflacié 2,6%-ra emelkedett kdzben). A pénzromlas Uteme most mar alulrél
kozeliti a jegybank altal meghatarozott célértéket, am mivel a kovetkezd
hénapokban ez a trend a forduldpont utan Gjra csdkkend értékeket mutat majd,
és ebben jelentés mértékben segit a feltdrekvé piaci devizakra nehezedd
felértékel6dési nyomas (azaz az erds forint miatt alacsonyabb import arak), az
MNB-nek béven van tere ,nem hagyomanyos” eszkézdkkel koordinalni a piaci
véarakozasokat. A kivanatosnal alacsonyabbra beragad¢ inflaciés varakozasok
ellen a Monetaris Tanacs szeptemberben hatarozott Iépéseket tett mind a
monetaris politka nem hagyomanyos eszkoztarabol, mind pedig szébeli
iranymutatasokbdl valogatva. Az overnight kamatot 10 bazisponttal -15
bazispontra csokkentette: ennyit fizetnek a kereskedelmi bankok a jegybanknak
a kotelez6 tartalékon felll elhelyezett betétekért. A 3 hdénapos betéti
instrumentumban elhelyezhet 6sszeget tovabb csokkentették (mar csupan 75
milliard forint az elérhetd keret), illetve tobb devizatendert terveznek
meghirdetni innentél kezdve. A Iépéseknek két fontos célja volt: megallitani a
forint euréhoz viszonyitott arfolyamanak erésodését (a tul erés forint a
koltségvetésben tervezett inflacidhoz képest alacsonyabb pénzromlasi Gtemet
eredményez, ami a koltségvetés tervezett bevételeit csokkenti) és atalakitani a
masodpiaci hozamgoérbe alakjat, ami a feltérekvé piacok kozott a
legmeredekebb volt még szeptember elején. Az MNB mindkét célt elérte: az
EURHUF kurzus a 303-304 koruli szintekrél 5-6 forintot gyenglilt, mig az éven
tali koétvényhozamok 15-40 bazisponttal mérsékliédtek a masodpiacon. A
kilkereskedelmi mérleg tovabbra is aktivumot mutatott, igaz az export tdbblete
most csupan 440 millié EUR lett, ami 8623 milli6 EUR 12 éves gordilé
Osszeget jelent (1400 milliényira az eddigi csUcstél). A fogyasztas és a
beruhazasok felfutasaval varakozasaink szerint ez a mutaté alacsonyabb
szinten stabilizalédik majd, ami ugyan nem ad az eddigiekhez megszokott
tdmaszt a hazai fizetéeszkdz arfolyamanak, am a tartés tékebefektetéseken
keresztil az orszag potencialis GDP-jét javitja majd. A koltségvetés hianya (a
legfrissebb, szeptember végi adatok szerint) 1236 milliard forint volt, ez a 2017-
re tervezett konszolidalt hiany 106%-a. A masodik félév eleje ota jelentSs
mérték bovilést figyelhettink meg a hidnyban, ami a tarsfinanszirozott
projektek eléfinanszirozasbol adédik, az EU finanszirozasok beérkezésével az
egyenleg a koévetkezd honapokban varhatéan drasztikusan javulni fog.
Tekintve, hogy mar semmilyen finanszirozasi kényszer nem nehezedik az AKK-
ra, a negyedik negyedéves kibocsatasban jelentés csokkenésre szamitunk, ami
természetesen dnmagaban hozamcsokkenést eredményez. A koétvénycsere
aukciok atmeneti felfiggesztésével pedig a hazai hozamgoérbe tovabb
laposodhat.

Az alap Bsszetétele

Foly6szamla 33 152 840 14,29%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkoétvények 122 194 574 52,68%
Kincstarjegyek 76 015 732 32,77%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 231 363 146 99,74%
Kotelezettségek 600 305 0,26%
Nettd eszkozérték 231 963 451 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhatéd
10%-nal nagyobb aranyban lévé eszkézok kibocsatéja a Magyar Allam, illetve a
Takarékbank Zrt.

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hoénap 1év Indulastol
Alap 0,54% 0,66% 1,17% 1,36% 2,79%
Benchmark 0,76% 1,03% 1,81% 2,29% 3,25%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



