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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2017.08.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0904 Ft

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100,43%

Milli6 HUF Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Feltinéen stabilan vészelte at az augusztust a forint, illetve a hazai
allampapirpiac. Fizetéeszkdziink euréhoz viszonyitott arfolyama havi atlagban
304,3 volt szemben a jdliusi 306,5-€l, illetve az év elsdé nyolc hénapjaban
kialakult 308,3-as szinttel. Az er6sddés a teljes régiét érintette, am a forint
ebben az 6sszehasonlitadsban is tulteljesité volt. Az jol lathaté, hogy a jegybank
inflacios elképzeléseit mar érzékenyen érinti ez a szint: bar a volatilis
komponenseket nem tartalmazé maginflaciés mutaté 2014 6ta nem kerllt 1%
ala, ellenben a headline mutaté negativ tartomanyban is jart. A pénzromlas
Uteme kozel egy éve Ujra gyorsul, am a trend megtort, és a globalis
folyamatokbdl kiindulva visszatérhet a 1,5-2% kozeli savba, amennyiben a
forint a bazishoz képest er6sebb szinteken marad. Ez arra enged kdvetkeztetni,
hogy a jegybank aktivabban térekszik majd a forint koordinalasara (ahogy tette
eddig verbalis intervenciéval szikség esetén). A kamatdontés utani
nyilatkozatokban az MNB vildgosan fogalmazott: nem konvencionalis
eszkdzokkel (az alapkamat valtozatlanul hagyasaval) tovabb enyhitenek a
monetaris kondiciékon, amennyiben erre szikség van. A kamatcsatorna
mozgatasaval, a 3 honapos betéti instrumentum korlatozasaval, illetve a
devizaswap tenderekkel vélhetéen tovabb bdvitik a forint likviditast. Erdemes
azonban megjegyezni, hogy ez a folyamat sem mehet a végtelenségig: 2013
6ta az MNB majdnem megharomszorozta az M1 monetaris aggregatum
nagysagat (amire a fejlett piacok jegybankjainal sem talalunk sok példat),
mindezt tébb, mint 450 pontos alapkamat-csdkkentés mellett. A pénzkinalat
nem talalkozik megfeleld kereslettel, igy az csak tovabb torzitia a hazai
eszkOzarazast (elég, ha csak a csokkenni nem akaré allamadéssagra és az
egyre negativabb realkamatra gondolunk), ami egy piaci korrekcié esetén az
indokoltnal lényegesen nagyobb elad6i nyomast generalhat. A kockazatok
ellenére a piac ,megértette” és bedrazta a jegybanki utalast. A masodpiaci
hozamgodrbe tovabb laposodott (az éven tuli lejaratok 20 pont feletti
erfsodéssel reagaltak). A honap végére nulla kdzelébe kerlltek a DKJ
hozamok, szeptemberben pedig negativ hozammal sikerilt azokat értékesiteni.
Augusztusban er6s volt a régiét célzé tékebearamlas, igy itthon is emelkedett a
kilfoldi befektetdk allampapir-allomanya. Az 6sszefoglalé irdsanak pillanataban
a kotvények névértéke Ujra meghaladta a 3500 milliard forintot.
Makrogazdasagi mutatok szempontjabél maradtak a kedvezd tendencidk a
gazdasagban. A kiskereskedelmi forgalom és a fogyasztas (kdzponti is)
emelkedik, a névekedéshez névekvé mértékben jarul hozza a beruhazas — bar
ebben leginkabb az alacsony bazis és az Ujra megindult EU-s tdmogatasok
jatszottak szerepet. Kllkereskedelmi mérlegiink a nyari szabadsagolasok miatt
visszafogott ipari termelés ellenére is pozitiv maradt, a koltségvetés pedig
hozta az elvart idéaranyos hianyt. Meglatasunk szerint ilyen kornyezetben
tovabbi likviditasbdvité intézkedéseket bevezetni mar kockazatos. Bar ezek a
|épések minden bizonnyal megjelennek majd az egyre alacsonyabb, olykor
negativ hozamszintekben, a piac stabilitasat mar inkabb veszélyeztetni fogjak.

Az alap Bsszetétele

Folyészamla 1159 570 0,50%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkoétvények 120 833 682 52,13%
Kincstarjegyek 111 957 504 48,30%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 233 950 756 100,93%
Kotelezettségek 2 145090 0,93%
Nettd eszkozérték 231 805 666 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hoénap 1év Indulastol
Alap 0,24% 0,15% 0,90% 1,05% 2,69%
Benchmark 0,32% 0,40% 1,39% 1,79% 3,09%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



