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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2017.07.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0878 Ft

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Milli6 HUF Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Julius hénapban csendes, nyari kereskedés folyt mind a kdtvények, mind a
forint piacan. A hozamok mind a révid, mind a hosszabb szegmensben alig
véltoztak, csak a honap végén emelkedtek kicsit a nemzetkozi folyamatokkal
Odsszhangban. Forintunk sokat er6s6dott a dollarral szemben 259,80 USD/HUF-
ig a hénap eleji 270,87 USD/HUF-rél. Az eur6é ellenében pedig 304,82

EUR/HUF-ig a hoénap eleji 308,87 EUR/HUF-rol. A 3 honapos
benchmarkhozam 0,05% kozelében ingadozott a hénap soran, majd pici
emelkedés utan 0,07%-on zart, a 10 éves 3,09% koril ingadozott, végul
3,10%-on zart. A nyari, csendes kereskedés volt jellemzé az aukcidkon is. A
tébbi hénapban sokszor 100 milliard forint felett is voltak a benyujtott ajanlatok,
de most a legutébbi kétvény aukcién csak 55 milliard korlli érdekl6dést
lathattunk. A 2020/C allamkétvénybdl végil az alacsony érdekl6dés miatt nem
is lett kibocsatas, az eredetileg harom értékpapirra meghirdetett aukcion pedig
végiil csak 40 milliardnyit bocsatottak ki. Az AKK-t viszont ez valésziniileg nem
nagyon zavarja, hiszen idéaranyosan jél all a 2017-es allampapir-értékesités,
killénésen akkor, ha a lakossagi papirokat is beleszamitjuk. Az AKK 6t hénap
alatt tébb lakossagi papirt adott el, mint amennyi kétvényt a piacon értékesitett.
A magyar haztartasok lettek az dallam els6szamu finanszirozéi. Ennek
készonhetéen az adossagkezeld igyekszik tehermentesiteni a kovetkezd
éveket visszavasarlasi és csere aukciokkal. Ev eleje 6ta mar tdbb mint 500
milliardnyi kotvényt vasarolt vissza. A varakozasoknak megfeleléen a hénap
soran sem valtoztatott a jegybank az alapkamaton. A fokozatosan lassuld
inflacié és az erés forint miatt az elemz6k szerint nem is volt szikséges
semmilyen valtoztatas. igy az MNB 14 hénapja rekord alacsony szinten 0,9%-
on tartja az alapkamatot. Az inflacié juniusban 1,9% lett, ami mar kivll van a
jegybanki 3% + 1%-os savon. Mar negyedik hénapja csdkken a mutato féként
az alacsonyabb energiadraknak kdszonhetden. (Az erés bérdinamika pedig
varhatdéan késleltetve fejti majd ki hatasat). Az MNB tovabbra is a nem
szokvanyos eszkdzokkel finomhangolja a monetaris politikat, amelyek kézul az
egyik legfontosabb eszkdze a 3 hoénapos betétallomany szikitése. (Juniusi
Glésén 300 milliard forintban korlatozta a harom hénapos betét 2017. harmadik
negyedév végi allomanyat). Masik eszkdze a forintlikviditast nyujté swap
tender, 1 és 12 honapos futamidére, amelyekb6l ebben a hénapban is tartott,
és ezzel Ujra kozel 150 millidrd forint likviditas keriilt a rendszerbe. A kdvetkezé
hénapokra nézve tovabbra sem varunk valtozast az MNB monetaris
politikdjaban. Az alapkamat valtozatlan maradhat a folytatédé nem
konvencionalis ,lazitd” eszkdézok alkalmazasa mellett. Ami a forintot illeti,
elemz6k szerint hosszd tavon nem szamithatunk a jelenlegi erfs szint
fennmaradasara, de révid tdvon nem zarjak ki, hogy a tavaly oktéberi 303,3
szintet is elérheti az EUR/HUF devizapar. A hosszabb kétvények esetében a
hazai és kilfoldi elemz6k egybehangzd véleménye, hogy erésodés
(hozamcsokkenés) varhatd. Ennek legfébb oka, hogy javulnak gazdaségi
fundamentumaink, és hozamaink még mindig jelentés prémiumot kinalnak a
fejlett piacokhoz képest.

Az alap Bsszetétele

Folyészamla 1816 938 0,72%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkoétvények 120 087 276 47,55%
Kincstarjegyek 130 944 094 51,85%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 252 848 308 100,12%
Kotelezettségek 314 110 0,12%
Nettd eszkozérték 252 534 198 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hoénap 1év Indulastol
Alap -0,12% 0,25% 0,63% 0,89% 2,68%
Benchmark -0,05% 0,53% 1,09% 1,56% 3,07%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



