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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2017.04.28

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0851 Ft

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 101,12%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
0-3ho
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5 év felett

14% 3-6ho

24%

3-5 év
16%

1-3 év ’612 hé

17% 29%

Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Az aprilisban megismert adatok szerint tovabb emelkedett Magyarorszag
kilkereskedelmi aktivuma, igy a szaldé az év végi megtorpanas utan ujra 881
millié euréra rugott (ezzel a gordiilé 12 hénapos egyenleg 9864 millié eurdra
nétt). Az ipar az év végi szabadsagolasok, termelés atiitemezések és a kulpiaci
kereslet atmeneti mélypontja utan Gjra magara talalt, az évesitett bovilési ttem
9,4%-ra emelkedett. A beszerzési menedzser indexek emelkedése alapjan arra
szamithatunk, hogy a masodik és harmadik negyedév is hasonlé mutatdkat hoz
majd. A beruhadzasok folyomanyaként megjelend bels6 fogyasztas viszont még
mindig meglehetésen alacsony szinten maradt. Ez az adat két okbdl is
Iényeges. Exportunk Osszetétele er6sen polarizalt (autdipar nagy szazalékat
adja a teljes termelésnek) ami a megrendelések alakulasaval parhuzamosan
viszonylag nagy volatilitdst hozhat a f6szamokba. Emellett az alacsony
beruhazas a jelenlegi eszkdzallomany amortizacidjaval a potencialis GDP-t
csokkenti. A nem termeld jellegli kozponti beruhazasok csak atmenetileg
porgetik fel a gazdasagot, annak hosszu tavu érdemi hatasai nincsenek.
Aprilisban a pénzromlas Uteme 2,7%-ra mérséklédott, s a kovetkezd
hénapokban az alacsony bazis kiesésével tovabbi csékkenésre szamithatunk.
A valtozékony Osszetevoktdl megtisztitott, maginflacios mérészam legfrissebb
adata 1,8% lett. A februari felszurastol eltekintve lathatd, hogy a trendet
alapvetéen meghatarozé maginflacié 2015 majusa 6ta lassan emelkedik, azaz
itthon egyre inkabb elhanyagolhatéak a dezinflacio veszélyei. Erdekes, hogy a
strukturalis problémak miatt viszonylag merev és feszitett munkaerépiac
bérinflaciés hatasat az energiahordozék és a tartds fogyasztasi cikkek
arcsokkenése még mindig ellensulyozni tudja. Az MNB aprilisban sem
véltoztatott alapkamatan, likviditds-menedzsment céljabdl bevezetett nem
hagyomanyos eszkdzokkel keretrendszerét viszont 6 és 12 honapos deviza
swapokkal boévitette. A Monetaris Tanacs kamatddntés utani kommunikaciodja
azt engedi feltételezni, hogy 2017-ben az MNB nem nyul az alapkamathoz, sét
feltehetdleg rugalmasan all majd egy esetleges inflacios célérték-tullovéshez is.
A likviditasbdség fenntartasaval a rovidebb lejaratok esetén a jegybank hozam-
meghatarozo6 szerepe egyértelmiinek tinik, igy feltételezhetjiik, hogy a negativ
redlkamatok idészaka tartés lesz. Bar a francia valasztasok és a kdzel-keleti
események csokkentették a kockazatvallalasi hajlandésagot, és igy példaul a
német és az olasz hozamok kozétti eltérés (az olasz allampapirok hozamfelara)
5-6 éve nem latott szintre emelkedett, a hazai gérbén érdemi valtozast nem
lathattunk, sét a teljes aprilisi idé6szakot figyelembe véve a gorbe 3-5 éves
szegmense az MNB eszkoztar bdvitésének folyomanyaként jelentésen
erfs6dott. Barmenyire szokatlan, de a forint eszkdzok stabilitasahoz a
historikusan alacsony kamat és a viszonylag gyenge forint is hozzajarul, hiszen
a HUF az elmult id6szakban egyfajta finanszirozé deviza szerepet tolt be. Amig
az MNB kilsé sokk, vagy a hazai inflaciés folyamatok hatasara nem kényszertl
kamatemelésre, ezt a viszonylagos stabilitast és a mesterségesen kialakitott
negativ redlhozamu kdrnyezetet élvezhetjuk.

Az alap Bsszetétele

Foly6szamla 1440 329 0,53%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkbtvények 128 022 193 47,43%
Kincstarjegyek 144 905 500 53,69%
Vallalati kétvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 274 368 022 101,65%
Kotelezettségek 4 451 261 1,65%
Netté eszkdzérték 269 916 761 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfoliéban talalhatéd

10%-nal nagyobb aranyban lévé eszkézok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap 0,14% 0,38% 0,29% 1,52% 2,83%
Benchmark 0,18% 0,56% 0,57% 2,12% 3,16%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



