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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2017.02.28

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0807 Ft

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

5 év felett 0-3 hé
15% 32%
3-5év .
14% 3-6 ho
1-3 év
16% 6-12 ho

23%

Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Februarban érezhetéen fordult a hazai és a nemzetkdzi befektetsi hangulat. A
korabbi optimizmust lassan felvaltotta a bizonytalansag és az egyre érezhetd
kockazatelutasitdas. Az okok tobbsége a teljes vilagpiacra jellemzd, a
novekedési és kamatkockazatok élénkulésébdl adodik, egy részik politikai
jellegli (ez elsGsorban az eurépai fejleményeket érinti), egy résziik viszont a
hazai makrogazdasagi folyamatokbdl adodott. Osszességében azt mondhatjuk,
hogy februarra kifutott a Trump-rally, a tézsdék lendllete még tartott ugyan, de
az indexek emelkedése mar nem volt olyan erés. A tengerentilon a stabilan
javuldé gazdasagi mutatok miatt meger6sodtek a kamatemelési varakozasok,
ezzel felfelé indultak az amerikai hozamok. A folyamatot jelentdsen er@sitettek
a FED dontéshozok nyilatkozatai (ennek koszonhetéen a befekteték egy hét
alatt jelentdés bizonyossaggal éarazni kezdték a marciusi kamatemelést).
Mindekézben az EU-ban ismét napirendre kerlilt a gorég adoéssag
fenntarthatésaga, folytatdédtak a Brexit targyalasok, melybdl jelenleg elég borus
kép rajzolodik ki (komolyabb gazdasagi aldozatok mindkét oldalon). A francia,
holland és a német valasztasok el6tti kampanyidészakban eléretéré EU-
szkeptikus erék sem hatottak kedvez6éen a kockazati étvagyra. Az ECB igy
érdekes helyzetbe kerlilhet. A gazdasagi novekedés és az inflacié alakulasa
lassan megfelelé kdrnyezetet teremt a mennyiségi konnyitési politika lassu
kivezetésére, am a politikai tényez6k még hosszabb ideig ndvekedési
kockazatokat hozhatnak a rendszerbe. Ekdzben viszont az inflacié — részben
az alacsony bazis miatt — emelkedik, de a némethez hasonlitd feszitett
munkapiacokon ez hamar masodkords hatasokkal jarhat. Ennek
eredményeképp eléfordulhat, hogy a politikai kockadzatok miatt az ECB
kénytelen lesz rugalmasabban kezelni 2%-os inflaciés céljat. Itthon is
emelkedett a pénzromlas Uteme, az év/év mutaté 2,3% lett, a maginflacios rata
pedig 1,6%-ra nétt (ez utdbbi 2,5 éves csucs). Kiilkermérlegiink a teljes 2016-
os évre majdnem elérte a 10 milliard eurds tobbletet, a foglalkoztatottsag
béviilt, strukturdlis problémak miatt ez komolyabb bérinflaciés nyomast is
okozhat, sét a termelésben jelentkezd létszamproblémak miatt akar a kulker
egyenleg romlasat is eredményezheti. A hénap soran megjelent a 2016 Q4
GDP adat (1,6%) és a teljes éves (2%) bévilési ttem. Az alacsony ndvekedés
els6sorban a beruhazasok rendkivili csokkenésének tudhaté be, amit a
fogyasztas emelkedése csak részben tudott kompenzalni. A ndévekedés
szerkezete egészségtelen, EU forrasok nélkll a gazdasag nem 0Onjard, csak a
régié legalacsonyabb bévilését tudta felmutatni. Mivel 2017-ben a forrasok
lehivasa Ujra megindul, feltételezhetjik, hogy a ndvekedés ismét 3% folé
kuszik. Ezzel egyltt azonban a beruhazasi célt import is emelkedni fog (illetve
a haztartasok esetében a fogyasztas tovabb néhet) ami a kulkermérleget rontja
és az inflaciét ndveli. Meglatasunk szerint a rendkivil alacsony
hozamkornyezet biztositotta kegyelmi allapot a végéhez kozeledik, s bar a
jegybank még az elsé félévben nem valtoztat kondicidin, a jelenlegi
folyamatokat alapul véve 2017 vége el6tt elképzelhetd a nem hagyomanyos
eszkozok fokozatos kivezetése itthon is.

Az alap Bsszetétele

Folyészamla 2 935531 0,96%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 136 215 691 44,56%
Kincstarjegyek 166 954 260 54,61%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 306 105 482 100,13%
Kotelezettségek 385 814 0,13%
Nettd eszkdzérték 305 719 668 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhatd
10%-n&l nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap -0,03% 0,17% 0,15% 1,28% 2,85%
Benchmark 0,02% 0,32% 0,39% 1,81% 3,15%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



