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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2017.01.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0810 Ft

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa

Millié HUF
1000 4 1,110
1,090
1,070
1,050
500 - 1,030
1,010
0,990
0,970
0 0,950

ettd eszkozérték (Bal skla)

Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

5 év felett 0-3 ho
15% 32%
3-5év )
14% 3-6 hé
0%
1-3 év
16% 6-12 ho

23%

Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Jelentds hozamemelkedéssel kezdte a piac a 2017-es évet. A jegybanki
keretrendszer és kamatszint valtozatlansaga mellett a BUBOR jegyzések
januar végén emelkedésnek indultak. A hozamgodrbe kdzepe viselte meg
legjobban a gyengulést. Itt majdnem 60 bp-ot emelkedtek a jegyzések, mig a
2024/B jelli és az ennél hosszabb papiroknal 25-35 pontos volt a gyengiilés. Az
emelkedéssel egyltt jaré gorbeellaposodas trendje nalunk sokkal érezhetébb
volt, mint Lengyelorszagban, Romaniaban vagy a német allampapirpiacon, ami
azt mutatja, hogy a mozgasnak orszag specifikus okai voltak. Feltételezésiink
szerint a decemberi, rendkivil b6séges likviditasi helyzet egyik kévetkezményét
épitette le a piac, illetve lassan kezdenek kiépllni a bedrazott inflacios
varakozasok emelkedésére vonatkoz6 stratégidk. Ennek komoly alapot
szolgaltatott, hogy a legfrissebb kdzreadott inflaciés adat jelentés emelkedést
mutatott a pénzromlas (temében. Ev/év alapon a telies fogyasztéi kosarra
szamitott inflaci6 1,8%-ra emelkedett, mig a volatilis komponensektél
megtisztitott maginflaciés mutaté 1,7%-ra nétt. A trend egyérteimiien felfelé
mutat és varakozasaink szerint gyorsulni fog. Ez annyit tesz, hogy a tervezett
2018-as év kdzepi idéponthoz képest joval hamarabb, 2017 masodik félévében
véarhatoan sikerll elérni az MNB célértéknek szamité 3%-os szintet. A
tervezettnél magasabb inflacié egyrészt kedvez a koltségvetés bevételi
oldalanak, ami valamelyest enyhitheti a finanszirozasi kényszert — bar
valasztasok el6tt erre vajmi kevés esélyt latunk — és erodalja a redlhozamot.
Osszességében azt mondhatjuk, hogy a jelenlegi pénzromlasi (tem
valtozatlansagat feltételezve a masodpiaci hozamok a 2021-es lejarattol
ajanlanak egyaltalan pozitiv redlhozamot. Az MNB a kamatokhoz csak a
legsziikségesebb esetben fog nyulni, addig pedig rovid tavu likviditast
befolyasolo lépésekkel (FX swap tender) operdlva alacsonyan tartja a rovid
kamatokat és a DKJ hozamokat. Az iranyad6 piacokon megallt az agressziv
hozamemelkedés, de az egyre javuléd makrogazdasagi mutatok és az emelkedd
inflacids mérészamok mellett a jegybankok ra lesznek kényszeriilve a
mennyiségi konnyitési programok fokozatos kivezetésére, ami a hozamok
tartés  emelkedését hozhatia magaval. Hovatovabb  Gorégorszag
addssagpalyajaval kapcsolatban ismét megindultak a talalgatasok. Az IMF
szerint a teljes allomany Ujrastrukturalasa nélkll a hellén allam soha nem lesz
képes visszafizetni adéssagat. A helyzetet tovabb bonyolitja, hogy a Brexit
targyalasok alatt vélhetéen polarizalédik az eurdpai politika, ekézben az EU két
legnagyobb gazdasagaban, Németorszagban és Franciaorszagban is
valasztasokat tartanak. Meglatasunk szerint ezek a tényezdk komoly nyomas
ald helyezik a magyar papirokat, ezzel érdemi hozamemelkedést inditanak
meg a hosszabb lejaratokon. A hozamgodrbe révid oldalat az MNB politikaja
még tartani tudja. A két hatds eredményeként 2017-ben tartésan meredek
hozamgdrbére és a rovid lejaratokon negativ redlhozamra szamitunk.

Az alap Bsszetétele

Folyészamla 5943 276 1,93%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkétvények 136 097 957 44,09%
Kincstarjegyek 166 949 449 54,08%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 308 990 682 100,10%
Kotelezettségek 300 477 0,10%
Nettd eszkdzérték 308 690 205 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhatd
10%-n&l nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap -0,32% -0,09% 0,26% 1,81% 2,94%
Benchmark -0,29% 0,01% 0,46% 2,16% 3,23%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



