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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Révid Koétvény Alap célja, hogy koézéptavon a rdvid lejaratu
magyar allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal
azonos kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolidjaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizet6  kezességével kibocsatott hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2016.12.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0845 Ft

ISIN kod HU0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Az év utols6 hdénapja a koltségvetési koltekezésrél és a gyengilésre utald
makroadatokrdl és a Trump utani hozamugras korrekcidjarol szolt. Az ipari
termelési adat ismét kiabranditod lett. A KSH altal kdzreadott legfrissebb adat
hé/hé alapon ugyan névekedett, de az egy évvel korabbi szinttel 6sszevetve
2,7%-0s csOkkenést mutatott. A korabbi évek kedvezé tendencidja lelassult, a
januar-oktoberi idészakra O0sszesen 1,1%-osbdvilést kdnyvelhettink el, ami
érdemi optimizmusra nem ad okot. Tekintve, hogy az elmult id6szakban nem
voltak aktivalt termeléegységek itthon, nem szamitunk gyors korrekciora, ehhez
ugyanis a kilsé konjunkturdlis hatasok gyengék. Az inflacié tovabb emelkedett
(év/év alapon a headline 1,1%-nal tart mar, a core 1,5%-ra nétt) és a régios
adatokat vizsgalva nalunk sem zarhat6 ki egy felsziras az adatokban, ami a
hozamgoérbén altaldnossa teheti a negativ redlkamatot. A hénap soran kiadott
részletes GDP adatokbdl az lathaté, hogy az ipar (és ezen belll az épitéipar)
vartnal gyengébb teljesitménye negativan jarult hozzd a gazdasag
teljesitményéhez, mig a mezdgazdasag és a szolgaltatasok az atlag felett
béviltek. Ha figyelembe vesszik a gazdasag jelenlegi er6sen polarizalt
szerkezetét és a beszallitéi pozicionkat, (termelésiink szorosan koveti a német
ipari megrendeléseket) Osszességében kellemetlen jovokép rajzolddik ki a
kévetkezd évekre. Talan ezért sem meglepd, hogy a kormany komolyabb
Iépéseket tett az EU forrasok még nagyobb aranyl lehivasa és a fogyasztas
fellenditése érdekében. Mindekdzben a foglalkoztatottsagi mutatdnk Uj csucsra
ért (4,4 millio foglalkoztatott, ami 4,5%-0s munkanélkiliséget jelent). Ezt az
adatot jelent6sen torzitja a k6zmunkasok allomanya, ahol potencidlisan nem
szamithatunk érdemi nominalis fogyasztasbévilésre a kozeljovében. Az
amerikai jegybank szerepét betdlté FED a hdénap soran a varakozasoknak
megfeleléen emelte alapkamatat, mig az ECB — kisebb meglepetésre —
nemcsak kitolta az eszkdzvasarlasi program id6korlatjat, de ugy valtoztatott
meg bizonyos keretfeltételeket, hogy a havi keretdsszeg csdkkentése mellett is
jelentésen bdvitette mozgasterét, azaz szabalyozoi 1épésekkel is tett azért,
hogy negativ névekedési (vagy eszkdzarazasi) sokk esetén hatékonyabban a
piacra tudjon lépni. Az amerikai eIndkvalasztas 6ta megindult dollarer6sddés és
tézsdei emelkedés altal alaposan megtépazott feltérekvd piaci kétvénypiacok
ennek kdszonhetéen a hdnap masodik felére mar érdemi korrekciét mutattak. A
magyar masodpiacon decemberben 20-30 bazispontos csokkenést lathattunk.
Az AKK a vartnak megfelelen igen sziikmarkuan jart az év végi nagy lejaratok
és kuponfizetések idején a 2016-0s pénzligyi elszdmolasu aukciokkal, ezzel
teliesen ellapitotta a hozamgorbét a 3 éves szegmensig. Lathattunk 0,0%-on
forgd diszkont-kincstarjegyeket és negativ tartomanyban jegyzett eladasi
hozamokat is. Ha az AKK szokéasos finanszirozasi gyakorlatat vesszik alapul,
a Kincstari Egységes Szamla feltdltése miatt a rovid papirok esetében
valamelyest gyenglilhet a keresleti nyomas, de a koltségvetés kimondottan jo
pozici6 mellett a szokasos év eleji kibocsatasi démping elmarad, igy a
masodpiaci hozamok esetében még kedvezétlen vilagpiaci folyamatok
esetében is csak visszafogott emelkedésre szamitunk.

Az alap dsszetétele

Folyészamla 24 913 004 8,07%
Lekotott betétek 0 0,00%
Allamkoétvények 136 940 182 44,35%
Kincstarjegyek 146 940 871 47,58%
Vallalati kbétvények, Jelzaloglevelek 0 0,00%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 308 794 057 100,00%
Kovetelések 11761 0,00%
Netté eszkdzérték 308 805 818 100,00%

Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek. A portfoliéban talalhato

10%-nal nagyobb aranyban 1évé eszkdzok kibocsatdja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap 0,52% 0,27% 1,38% 2,73% 3,17%
Benchmark 0,60% 0,39% 1,52% 3,15% 3,46%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



