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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Roévid Kotvény Alap hogy kdézéptavon a rovid lejaratd magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolijaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2016.11.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0789

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa

Millié HUF
1000 ~ 1,090
1,070
1,050
1,030
500 +
1,010
0,990
0,970
0 0,950
~ N~ I~ N~ ™~ N~ M~ o~ ™~ o~ N~~~ o~~~
I N T T T N T S T N R S A T I R
w ~N ® = —= M Wb~ @© = —= ©®m Wb ~ o -~
8 5 8 = 5 38 5 & = 5 8 8 5 38 o
< < < < n wn n n n n o (=) (=) (Y=} (%) o
S © © © © © © ©o © ©o ©o ©o o ©o o o
o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o
s Nett6 eszkozérték (Bal skala) Arfolyam

Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

5 év felett 0-3 ho
15% 32%
3-5év
11%

3-6 ho
1-3 év 26%

16% 6-12 hé
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

A november gyakorlatilag végig a hozamemelkedésrél szélt. Trump gy6zelme
utdn az iranyaddé piaci hozamok komoly lendilettel indultak felfelé. Az
emelkedés a magasabb inflaciés varakozasok és a jelentésen lazabb varhaté
koltségvetési politika mentén indult meg, de nem zarhatjuk ki azt sem, hogy a
Trump altal képviselt protekcionista gazdasagpolitikai hozzaallas indukalt djabb
eladasokat Kina és Japan oldalarél. Az USA 10 éves benchmark papir hozama
kozel 50 ponttal emelkedett a valasztasi eredmények kihirdetésétél a honap
végéig, mig a német 10 éves bund ,csak” 18 bazispontot (gyakorlatilag
duplajara emelkedett a német 10 éves hozam). Természetesen a hatas aldl a
feltdrekvd piaci hozamok, igy a hazai allampapirpiac sem tudta fliggetleniteni
magat: a forint masodpiaci hozamgérbe a hosszabb lejaratokon 40-50 ponttal
magasabban zarta a hoénapot, mig a révid oldalon komolyabb
hozamcsokkenést figyelhettiink meg (5-15 bp). Ez utébbihoz érdemben
hozzajarult, hogy az MNB a hénap soran (nem hagyomanyos eszkdzokkel)
tovabb lazitott a monetaris kondicidkon. A jegybank nem valtoztatott az
alapkamaton, de az egynapos és az egyhetes hitelkamatot is 0,9%-ra
csOkkentette, ezzel olyannyira aszimmetrikussa valt a kamatfolyoso, hogy
gyakorlatilag megsziint az alapkamat feletti rész. A rovid lejaratokat elég
hatarozottan horgonyozta ezzel a jegybank. Az overnight, 1 hénapos és 3
hénapos bankkézi (BUBOR) hozamok a november eleji 0,9% kozeli értékrol
mind 0,2-0,4 kézé estek. Az MNB kdzben tovabbi likviditast hagyott a piacon a
korlatos 3 honapos betéti aukcidval és az FW swap tenderrel. Ha ehhez még
hozza vessziik a nagy decemberi lejaratokat, a fokozott kormanyzati koltekezés
miatt a rendszerben megjelend extra likviditast, feltételezhetjiik, hogy igen
alacsony, ténylegesen nulla kozeli hozamokkal zarhatjuk az évet. A
makrogazdasagi adatokat nézve az MNB Iépése tobb mint indokolt. Bar az
inflaci6 emelked6ben van (headline inflacié 1%-ra kuszott fel, a volatilis
komponensektél megtisztitott maginflacié 1,4%-on stabilizalodott) ez még
messze van a jegybank altal meghatarozott 3%-os inflaciés céltol. A bels6
fogyasztas ezt érdemben nem veszélyezteti a béroldali inflacio lassan érezhetd
hatasa ellenére. Keresletben ez még nem nyilvanult meg (sét, a legutobbi
kiskereskedelmi adat latvanyosan rosszabb volt a varakozasoknal). A
gazdasag novekedése pedig — fogalmazzunk Ugy — sem szerkezetében, sem
Utemében nem idedlis, a 2,2%-0s harmadik negyedéves ndvekedési ltem
lassulast mutat az el6z6 negyedévhez képest. Az Osszetevok kozott az
épitdipar tovabbra is negativan jarul hozza a teljes béviléshez (az EU
projektek kifutdasa megtortént, Uj beruhazasok csak a negyedév vége utan
indultak), a kiilkereskedelmi aktivitds (nettd export) tovabbra is pozitiv, de a
haztartasok fogyasztasa vitte a hatan a gazdasagot. Ha figyelembe vessziik a
nyugat-eurépai feldolgozoéipari trendeket és a hazai kiskereskedelmi adatsort, a
negyedik negyedév akar kellemetlen novekedési szamokat is eredményezhet
majd, igy akar a kiemelked&en j6 koltségvetési mutatok ellenére is problémas
lehet a GDP aranyos addssag csokkentése.

Az alap dsszetétele

Foly6észamla 1419 079 0%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkétvények 203 766 037 68%
Kincstarjegyek 95934 181 32%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 301 119 297 100%
Kételezettségek 375 632 0%
Nettd eszkdzértéek 300 743 665 100%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfoliéban talalhatd

10%-nal nagyobb aranyban lévé eszkdzok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap -0,3% 0,0% 1,2% 2,1% 3,1%
Benchmark -0,3% 0,1% 1,4% 2,5% 3,3%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



