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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Roévid Kotvény Alap hogy kdézéptavon a rovid lejaratd magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolijaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2016.10.28

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0820

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

Az oktoberben megjelent adatok szerint Ujra magara talalt itthon az ipari
termelés (év/év alapon munkanapokkal kiigazitva 3,5%-0s az emelkedés). A
véltozas kimondottan lidvozitd, s varakozasaink szerint tartds is lesz, ugyanis a
német ipari megrendelések allomanya az elmult honapok gyengélkedése utan
oktéberben a vart felett emelkedett. A német ipari termelés is kezd magara
talalni, s ez a hatas pedig 1-2 hénapon beliil begyiriizik a hazai gazdasagba is.
Ha figyelembe vesszik, hogy a bizonytalan ipari megrendelési adatok ellenére
a német gazdasag egészséges szerkezetben bdvil, feltételezhetjik, hogy
2016-ban rekordnagysagi kulpiaci aktivumot produkal a hazai gazdasag. Az
import oldalt valamelyest megnyomhatja az éledezé kiskereskedelmi forgalom,
mely a realbér emelkedéssel parhuzamosan momentumot gy(jtétt. Ez a mutatd
a béremelések hatasanak fokozatos megjelenésével tovabb emelkedik majd
varakozasaink szerint. Amennyiben a kormanyzat az igéreteihez hiven a
munkaltatdi jarulék csokkentésére adja a fejét, komolyabb ugrast is
megfigyelhetlink majd, ami kedvez&en befolyasolhatja GDP kilatasainkat is. Az
inflacié megugrott az oktdberi adatkdzlés szerint. Ev/iév alapon a headline
mutaté +0,6% lett, a maginflacié pedig +1,4 Varakozasaink szerint a headline
inflacio a kovetkez6 honapokban tartésan atliépi az 1%-os szintet, jovére 1,8-
2,5% kozott mozog majd. A jegybank korabbi nyilatkozatai alapjan arra
kdvetkeztethetlink, hogy a monetaris reakcié késébb kévetkezik majd, igy az
MNB igy kicsit engedékenyebb lesz a negativ rovid oldali realkamatokkal
kapcsolatban (korabbi médszertan szerint ez szinte elképzelhetetlen lett volna).
A hénap soran — a vartnak megfeleléen a Moody’s is a befektetésre ajanlott
csoportba sorolta hazank adoéssagat, ezzel mar mindharom hitelminésiténél
kikerultink a bovli kategoriabdl. A masodpiaci hozamgérbe a hoénap soran
meredekebbé valt. A hosszabb lejaratok az iranyadé amerikai és euro zénan
bellili trendeket kdvetve csusztak feljebb, mig a révid oldalon az MNB akarata
érvényesiilt. A jegybank a hénap soran megtartott korlatos 3 hénapos betéti
aukcion eleve alacsony mennyiséget fogadott el, illetve az EURHUF 1 hénapos
swap aukcion (mely a bankkdzi forintpiac likviditasanak finomhangolasara
szolgal) kimondottan alacsony, az iranyad6 ratat jéval alulmulé indikativ
szinteket hatarozott meg. Az AKK emellett a visszavasarlasi aukcidkon
nagymennyiség(i papirt vett vissza. Az adodssagkezelé és a jegybank igy
folyamatosan duzzasztjak a forint likviditast, ami a hozamgoérbe elejét (egészen
a 2018-as lejaratig) alaposan lejjebb nyomta. Az 0Osszefoglaldé irasanak
idépontjaban mar lezajlott az amerikai elndkvalasztas. Trump gyézelme komoly
tékearamlast inditott meg a feltdrekv® piacokrol a fejlettek felé, ami drasztikus
hozamemelkedést eredményezett a hazai jegyzésekben is. Varakozasaink
szerint a piacok néhany igen volatilis nap utan némileg korrigalnak, de a teljes
veszteséget nem sikerll mar korrigalni. Novekedés, nagyobb kormanyzati
Osztonzok, lazabb koltségvetési politika, magasabb inflacié partjan allo,
magasabb hozamokkal és meredekebb hozamgérbékkel jaré vildggazdasagi
korszak el6tt allunk, amitél hazank sem tudja fliggetleniteni magat.

Az alap dsszetétele

Foly6észamla 250 694 0%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkétvények 212 774 810 69%
Kincstarjegyek 96 868 772 31%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 309 894 276 100%
Kételezettségek 348 802 0%
Nettd eszkdzértéek 309 545 474 100%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfoliéban talalhatd

10%-nal nagyobb aranyban lévé eszkdzok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap 0,0% 0,4% 1,2% 2,3% 3,3%
Benchmark 0,1% 0,5% 1,5% 2,9% 3,6%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



