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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Roévid Kotvény Alap hogy kdézéptavon a rovid lejaratd magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolijaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2016.09.30

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0816

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

A KSH legfrissebb adatai szerint Magyarorszagon rekordszintre esett a
munkanélkiliség. Az allaskeres6k aranya mar csak 5% az aktivak kdrében
(ilyenre utoljara az évezred elején volt példa). A részletes adatokbdl kitiinik,

hogy a koézmunkaprogram a tényleges adatot jelent6sen torzitja. A
munkanélkiiliség 9 és 10% koril lenne a k6zmunkasok nélkil, de a trend igy is
csokkend. Szeptemberben torténelmi nagysagu kuilkereskedelmi aktivumrol
kaptunk hirt (1,1 milliard eur/hd, export +4,9%, import +1,8), ami tovabbi
stabilitast adott a forintnak (az EURHUF jegyzés a 309 koruli értékekrél a
hénap végére 307-ig erésodott). A legfrissebb inflaciés adat -0,1% lett, emiatt
b&ven akad ideje és mozgastere a jegybanknak, hogy a béroldali nyomas és az
oktéberben életbe 1€p6 Uj lizemanyag adérendelet hatasai mellett is tartsa a
jelenlegi enyhe monetaris kondiciokat. A GDP adat masodik becslése a KSH
szerint +1% lett (negyedév/negyedév, munkanaphatassal kiigazitott), ami év/év
alapon +1,8%-ot jelent. Termelési oldalon a szolgaltatasok és az ipar adta a
legnagyobb hozzajarulast a bdéviléshez, felhasznalasi oldalon viszont
egyértelmien latszott a csOkkend beruhazasok jelent6sen negativ hatasa.
Lathaté, hogy a GDP né, de a bévilési (tem nem kimondottan magas. Az
viszont hatarozottan figyelmeztetd jel, hogy az egyensulyi névekedési ratat
érdemben befolyasold beruhazasi faktor komoly csékkenési trendben van. Ha
ezt 6sszevetjlk a munkaerépiac strukturdlis problémaival és a német ipari
folyamatokkal (melyek a beszallitéi lancon keresztiil begylriiznek hamarosan a
magyar gazdasagba is) sokkal kevésbé indokolt az optimizmus hazank
gazdasaganak megitélésében. Az MNB a hoénap soran nem valtoztatott
alapkamatan, am a 3 hdénapos betéti instrumentumhoz valé hozzaférést a
vartnal nagyobb mértékben korlatozta (a kb. 2000 millidrdos &llomanyt 900
milliardra). Ezt ,tetézte” az S&P, mely kisebb meglepetésre felminGsitette és
ezzel befektetési kategériaba sorolta a hazai allamaddssagot. A két igen
jelentés esemény ellenére a masodpiaci hozamok érdemben nem mozdultak.
Az éven bellli lejaratok par bazisponttal feljebb zartak, a leghosszabb terminek
pedig par bazisponttal lejjebb zartak az augusztus végi szinteknél. 10
bazispontot meghalad6é valtozast csak a 3 és 5 éves szegmensekben
lathattunk, ez azonban azt eredményezte, hogy a 3 és 5 év illetve az 5 és 10 év
kozotti lejaratok kozotti forward kamatok eltérése szintén rekordnagysagura
emelkedett (a hozamgorbe kdzepe ,behorpadt’ az arazott kamatvarakozasok a
rovidebb és hosszabb végeken drasztikusan eltérnek). Varakozasaink szerint
ez az allapot nem tekinthet6 egyensulyinak, igy nem is marad fent sokaig.
Amennyiben a FED a friss munkaerd piaci, ipari termelési és kiskereskedelmi
adatok utani kommunikacioja megenged6 lesz és az ECB is megengeddbb lesz
a mennyiségi konnyitési program tekintetében, illetve sikerrel tudja kezelni a
Deutsche bank és az olasz bankrendszer altal reprezentalt veszélyeket, akkor
komolyabb hozamcsodkkenést lathatunk majd a hosszabb lejaratokban (az 5 és
10 év kozotti bearazott kamattartalom csékkenni fog). A hénap soran a portfolid
alakitasakor ennek kiemelt figyelmet szentellink.

Az alap osszetétele

Folyészamla 1396 351 0%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkétvények 215903 975 69%
Kincstarjegyek 96 786 153 31%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 314 086 479 101%
Kételezettségek 2935413 1%
Nettd eszkdzérték 311 151 066 100%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfoliéban talalhatéd

10%-nal nagvobb aranvban 1évé eszkdzok kibocsatdia a Maavar Allam
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap 0,2% 1,1% 0,8% 2,1% 3,4%
Benchmark 0,3% 1,1% 1,1% 2,7% 3,7%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



