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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Roévid Kotvény Alap hogy kdézéptavon a rovid lejaratd magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolijaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2016.08.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0791

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

A magyar jegybank legutébbi kamatdonté ulésén nem modositotta a 0,9%-on

allé irdnyadd kamatat. Az (lés utan kiadott jegyzdkonyv hangvétele
kimondottan engedékeny volt. A Monetaris Tanacs a Névekedési Hitelprogram
forrasanak bdvitését és a banki hitelezést koltségoldalrél tamogato
keretprogramok folytatasat hangsulyozta. A jegyz6konyvbél az olvashato ki,
hogy az MNB elkotelezett az iranyadd kamatszint alacsonyan tartdsa mellett
(ezt a szandékot alatamasztja, hogy hazankban marcius 6ta de facto deflacio
van, a pénzromlas iiteme messze elmarad az MNB célkit(izésétél). Erdemes
megjegyezni, hogy a Jegybank - kordbban bejelentett szandékanak
megfeleléen — at fogja alakitani a 3 hénapos betéti instrumentumat. Eddig a
hozzaférés gyakorisdgat korlatozta, szeptembertdl vélhetéen a betétben
lekétheté pénz mennyiségét is szabalyozni fogja, ami forintgyengilést és a
diszkont kincstariegy hozamok jelentés csokkentését eredményezheti.
Amennyiben az MNB piaci szabalyozéként mdédositja a bankkézi hitelezés
szabdlyait is, az is el6fordulhat, hogy a bankkozi kamatszint (az effektiv révid
tavu hitelezés dija) valtozatlan alapkamat-szint mellett negativ tartomanyba
csuszik. A honap soran kiadott részletes adatok szerint a hazai gazdasag
masodik negyedévben munkanaphatassal kiigazitva 1%-kal nétt az elé6z6
negyedévhez képest (éves 1,8%-0s ltem). A bontasban lathat6é volt az ipar
(els6sorban az autdipar) hozzajarulasa csokkent — de még mindig pozitiv
tartomanyban van. A hazai ipari termelési tendenciat és a német ipari
megrendelés allomanyat és termelési adatokat figyelembe véve arra
szamithatunk, hogy az ipari termelés hozzajarulasa a harmadik negyedévben
tovabb csdkken — ami igen kérdésessé teszi a kormanyzati névekedési célok
elérését. A masodik félévben a mezégazdasag, és a lakasépitési programok
miatt az épitdipar esetén szamithatunk majd fellendiilésre. Az Ujra lehivhatd
uniés forrasok nyoman a beruhazasok terliletén a masodik negyedévben
tapasztalt drasztikus mérték(i visszaesés korrekciot mutathat. Az alacsonyabb
ipari termelés (-4,7%) miatt a kulkereskedelmi aktivumunk is mérséklédott, de
az export mennyisége még igy is 600 milli6 EUR értékben haladta meg az
importot, erés tamaszt adva ezzel a forintnak és kelléen nagy teret biztosit az
AKK-nak és az MNB-nek a devizaforrasok és kitettségek rugalmasabb
Osszehangolasara. llyen kérnyezetben némiképp meglepd, hogy az AKK ujra
napirendre tlizte a devizakétvény-kibocsatas tervét. A hdnap soran az iranyadd
piacokon lassan, de emelkedtek a hozamok — els6sorban az amerikai jegybank
képviselbinek egyre szigorubb hangvételli nyilatkozatai alapjan. A tengerentuli
gazdasag ,megérett” egy Ujabb kamatemelésre a munkanélkiliségi rata
jelenlegi szintje szerint, a nyilatkozatokkal pedig a piacokat készitik fel a
jegybankarok a valtozé kamatkérnyezetre. Véleményink szerint azonban a
dollar felértékel6dése kelld mértéki szigoritast jelent mar most is az USA
gazdasaganak, a munkaerdpiaci és a fogyasztasi adatok pedig még nem olyan
erések, hogy a FED megkockaztasson egy rosszul idézitett |épést. Emellett az
eurdpai adatokbdl sem a fényesen optimista hangulat tikr6z6dik, emiatt arra
szamitunk, hogy szeptemberben az iranyadé piacok folyamataival
dsszhangban itthon is lesz tere a tovabbi hozamcsokkenésnek.

Az alap osszetétele

Folyészamla 4196 107 1%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkétvények 214 998 808 68%
Kincstarjegyek 96 759 086 31%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k dsszesen 315 954 001 100%
Kételezettségek 250 100 0%
Nettd eszkdzérték 315 703 901 100%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfoliéban talalhatéd

10%-nal nagvobb aranvban 1évé eszkdzok kibocsatdia a Maavar Allam
Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 hénap 1év Indulastol
Alap 0,1% 1,2% 1,1% 2,7% 3,4%
Benchmark 0,1% 1,4% 1,4% 3,2% 3,7%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



