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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Roévid Kotvény Alap hogy kdézéptavon a rovid lejaratd magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolijaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6bb adatai 2016.05.31
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0659

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégl

Az Alap indulasa

Kockazati szint:

Alapkezeld

Letétkezeld

Vezet6 forgalmazo

Nettd Osszesitett kockazati kitettség

2014. majus 26.

mérsékelt

Allianz Alapkezel6 Zrt.

FHB Bank Zrt.
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Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa

5 év felett 0-3ho
16% 29%
3-5év 3-6ho
17% 0%
1-3 év
9% 29%

Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

A legfrissebb ipari termel6i adatok komoly csalédast okoztak hazankban. Ev/év
és ho/hd alapon is csOkkent a termelés, ami mar tébb mint egy autd

Osszeszerel6 Ulzem atmeneti ledllasa modellvaltdas miatt. A kdilpiaci
statisztikakat figyelve mind az ipari megrendelés-allomanyok, mind pedig
beszerzési menedzser indexek romlé kilatasokrol tanuskodnak, s ezek 1-2
hénapos csuUszassal a hazai gazdasagban is megjelennek. A kilpiaci
aktivitasunkban is tetten érhet6 volt a romlas. Az exportvolumen esése ebben a
hénapban meghaladta az importét, ennek ellenére a kumulalt kiilkereskedelmi
tobblet az els6 negyedévben rekordot dontétt. A kormany majusban mar le is
zarta a 2017-es koltségvetés tervezésével kapcsolatos egyeztetéseket, a kész
javaslat pedig a Parlament elé kerllt. A Pénziigyminisztérium el6rejelzése
szerint 2017-ben fordulat jon a koéltségvetésben. A hiany eddigi csokkenése a
magasabb tervezett kiadasok miatt visszajara fordult. A minisztérium
gyakorlatilag nyiltan kiallt amellett, hogy a kormany mar 2017-ben valasztasi
koltségvetést készit. Természetesen a kormany a nagyobb mozgastér mellett is
tartani akarja a maastricht-i kritériumokban megszabott 3%-o0s hianycélt. A
kormanynak az altalanos hangulatjavitd intézkedések mellett is komoly
sziksége lesz a nagyobb mozgastérre, mert a hazai gazdasag novekedési
Uteme komoly torést mutatott az elsé negyedéves adatok szerint (Q1 GDP
+0,9%). Az ipari termelés gyengélkedett, beruhazasok dramai mértékben
csokkentek (ami igen kellemetlen képet fest az egyensulyi ndvekedés mértékét
illetéen). A termelés szerkezete polarizalt, ami tovabbi kockazatokat visz a
rendszerbe. Feltételezzik, hogy a kdzponti kiadasok élénkiilése, az agazati
bérrendezések és az AFA csokkentéseknek kdszénhetd forgalomnovekedés a
fogyasztasi oldalt jelentdsen segitik majd (a kozOsségi fogyasztas jelentés
Osszetevéje a hazai novekedésnek). Az AFA csokkentés miatt az inflaciés
kilatasok is tovabb csokkennek, igy feltételezhetjiik, hogy az MNB-nek
lehetésége lesz az Ujabb 15 bp-os csokkentés utan kialakult 0,9%-o0s
alapkamat-szintet hosszabb ideig fenntartani. Mindemellett az MNB folytatja a
nem konvencionalis eszkdzrendszerének atalakitasat, igy megszinnek az
onfinansziroz6 program keretében kiirt kamatswap tenderek és a bankkoézi
hitelezés keretrendszere is atalakul majd. A lazabb kéltségvetési folyamatok és
a FED kamatemelés egyre ndévekvé esélye, a geopolitikai kockazatok
élénkilése miatti és a Brexit szavazast megel6z6 kockazatelutasitas az eladoi
oldalt erdsitette ebben a hénapban. A masodpiaci hozamgdrbe kdzepe 20
bazisponttal a hosszabb lejaratokon jegyzett hozamok atlagosan 10
bazisponttal zartdk magasabban a majusi id6szakot. Varakozasaink szerint
ezek a folyamatok a brit szavazas utan megfordulnak és a befektet6i hangulat
élénkulésével a hozamgodrbe 3-5 éves lejaratain Ujra megjelennek a vevék.

AZ alap Gsszetétele

Folyészamla 3787721 1%
Lekotott betétek (] 0%
Allamkétvények 221 385 326 64%
Kincstarjegyek 120 265 482 35%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z0k 6sszesen 345 438 529 100%
Kotelezettségek S35 2E5 0%
Nettd eszkozérték 345 103 194 100%

Az alapban kizarélag magyar eszkdz6k szerepelnek. A portfolidban
talalhatd 10%-nal nagyobb aranyban lévé eszkdzok kibocsatoja a Magyar
Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1hénap 3 hoénap 6 hoénap 1év Indulastol
Alap -0,3% -0,1% 0,8% 2,1% 3,2%
Benchmark -0,2% 0,1% 1,1% 2,3% 3,4%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



