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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Roévid Kotvény Alap hogy kdézéptavon a rovid lejaratd magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolijaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2016.04.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0689

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

A legfrissebb inflaciés adatok szerint hazankban a pénzromlas havi dteme Ujra

negativ tartomanyba csuszott marciusban (-0,2%), de a volatilis
komponensektél megtisztitott maginflaciés mutaté is tovabb csokkent. A
mérséklédés nem a Kkereslet lanyhuldsanak, sokkal inkabb a globalis
folyamatoknak tudhaté be (alacsony nyersanyag- és energiahordoz6 arak), s
ugy tlnik, hogy ennek mar masodkérds hatasai is lesznek a gazdasagban.
Mindemellett a legfrissebb ipari termelési adatok arra utalnak, hogy a hénapok
6ta problémakkal kizdé német feldolgozdipar és a csokkend gyaripari
megrendelések begylrliztek a hazai gazdasagba is. A kilkereskedelmi
aktivumunk ennek ellenére er6s, a vartnal magasabb export- és a vartnak
megfeleld importbSviilés miatt 980 millié EUR tébblettel zart a gazdasag. Ez a
felhnalmozddas tamaszt adott a forintnak — és tamasztani is fogja amig a
fogyasztas (beruhazasok, végsd fogyasztas) élénkilése miatt az import
emelkedni nem kezd. A hazai export még mindig alacsony hozzaadott
értékébdl kiindulva az export elénye viszonylag hamar el fog parologni. A
jelentésen csokkent inflaciés varakozasok és a ndvekedéssel kapcsolatos
lefelé mutatd kockazatok miatt nem okozott komolyabb meglepetést, hogy az
MNB 15 bazisponttal 1,05%-ra csokkentette alapkamatat. A betéti kamat nem
véltozott (overnight -0,05%) a hitelkamat 15 bazisponttal mérséklédott, igy
szimmetrikussa valt Gjra a kamatfolyos6. Az MNB deklaralt célja, hogy a
kamatokat (iranyadd kamat, bankkdzi kamatok rendszere, pénzallomany) addig
finomhangolja, mig az 6sszhangba nem kerllt az MNB kdzéptavu inflacios
céljaval. A jelenlegi kamatszint ehhez magas, az EURHUF kurzus pedig tul
er@s, ami tovabbi deflacios folyamatokat hoz a gazdasagba. Meglatasunk
szerint a lépés énmagaban nem okoz tartés piaci reakciokat, a bankkozi
kamatok rendszerének alapos atalakitasa nélkiil érdemi likviditasi valtozast
ezzel mar nem lehet elérni. A hosszabb terminek esetében sokkal nagyobb
hatéssal lesz az aktudlis hozamszintekre az ECB és a FED politikaja,
amennyiben az MNB valéban felhagy az allampapir vasarlasra 0szténzé IRS
programmal. A jegybank a gyengébb forinton keresztul prébalja feljebb hazni
az inflacios varakozasokat, és ezzel kicsit béviteni a koltségvetés mozgasterét,
amely mar igy is markans fordulaton ment at. A 2017-es tervek szerint az
eddigi csokkené trend megakad, és GDP aranyosan 2,4 — 2,6% korilire
emelkedik a kozponti koltségvetés hianya. A lazabb, mar valasztasinak
mondhaté koltségvetés, az Eximbank és az MNB alapitvanyok koril felmerilé
kérdések miatt nem latjuk redlisnak hazank adéssaganak majusi felmindsitését.

Az alap dsszetétele

Foly6észamla 2973028 1%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkétvények 217 345 686 63%
Kincstarjegyek 126 158 585 36%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 346 477 299 100%
Kételezettségek 46 906 0%
Nettd eszkdzértéek 346 430 393 100%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfoliéban talalhatd

10%-nal nagyobb aranyban lévé eszkdzok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap -0,3% 0,7% 1,1% 2,3% 3,5%
Benchmark -0,4% 0,6% 1,3% 2,8% 3, 7%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



