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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Roévid Kotvény Alap hogy kdézéptavon a rovid lejaratd magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolijaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2016.03.31

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0725

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
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Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

elmult id6szak eseményei

Marciusban jelent meg a végleges 2015-6s GDP adat, mely szerint az utolsé
negyedévben a gazdasagi bévilés elérte a 3,2%-ot (naptarhatassal tisztitva
3,0% a teljes 2015-0s évet tekintve 2,9%). A ndvekedés legnagyobb részét
tovabbra is az ipar (feldolgozdipar) adta, az épitéipar minimalisan javult, mig a
vartnak megfeleléen a mez6gazdasag jelentés negativ hozzaadott értéket
képviselt. A masodbecslésnél megismert felhasznaléi oldali bontas szerint a
beruhdzasok és a fogyasztas nétt jelentésen — ami az EU forrasok
felhasznalasanak egyik velejaréja. Erdemes azonban figyelembe venni, hogy a
beruhazasoknak nem egésze termel6 jellegli, a maganszféra aranya pedig
jelentésen visszaesett ebben is — ami a késdébbi ndvekedési kilatasokra
vonatkozdan figyelmeztet6 jel lehet. Az EU forrasok kifutasaig tehat jelentésen
javitani kell a ndvekedés szerkezetén. A vartnak megfeleléen tovabb csdkkent
a pénzromlas Uteme. A tartdésan 1% alatti inflacié a legfrissebb KSH adatok
szerint Ujra negativ tartomanyba csuszott (elsésorban az Uzemanyagarak
valtozasa miatt). A volatilis komponensektdl megtisztitott maginflacios mutato
viszont nem tud elszakadni az 1,3-1,5%-0s savboél — bar ez is béven az MNB
3%-0s célértéke alatt van. A jelenlegi gazdasagi folyamatokat alapul véve nem
lathato olyan folyamat, ami miatt az inflacié drasztikusan emelkedne itthon. Az
MNB  kommunikaciéjat (EURHUF arfolyam kivant értékérél és a
kamatcsokkentési kurzus folytatasarol), illetve az amerikai jegybank szerepét
betdlté FED elmaradt kamatemelését és viszonylag megenged6é kommentarjat
kovetéen a hazai allampapirpiacon erésddés indult. A diszkont-kincstarjegy
hozamok az alapkamat ala kerlltek, a hosszabb terminek pedig a 3% kozeléig
csusztak. A masodpiaci hozamgoérbe mindennek kdszdnhetéen marciusban
kivételesen nagy mértékben laposodott. Erre a folyamatra erdsitett ra végil a
MNB 15 bazispontos kamatvagasa és az ezt kiséré intézkedéscsomag (a
kamatcsatorna eltolasa, szikitése, repokamat csokkentése, kotelez6 tartalékra
fizetett kamat negativ tartomanyba tolasa). Meglatasunk szerint a kilsé
konjunktura visszafogottsaga, az alacsony német ipari megrendelési adatok és
a termelés lassulasa miatt a hazai feldolgozoipar egy gyengébb fazisba 1ép (a
lassulas itthon sem lesz atmeneti), ami rontja majd a 2016-0os novekedési
kilatasokat. Hovatovabb az is nyilvanvald, hogy a 300 kornyéki EURHUF
kurzus mellett nem teljesiil az MNB inflaciés célja, és az alullévés komoly
terheket harit a koltségvetésre. Ezeknek kdszénhetéen nem tartjuk kizartnak,
hogy az MNB tovabbi Iépéseket tesz a hazai kamatszint csokkentésére, s
amennyiben az Onfinanszirozasi Program kiéllja az EU kifogasok probajat és
nem bujtatott koltségvetési finanszirozasnak mindsdil, akar Ujabb 6sztdnzék
bevezetésére is szamithatunk.

Az alap dsszetétele

Foly6észamla 2221 430 1%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkétvények 218 898 232 62%
Kincstarjegyek 130 666 767 37%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 351 786 429 100%
Kételezettségek 848 346 0%
Nett6 eszkdzérték 350 938 083 100%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfoliéban talalhatd

10%-nal nagyobb aranyban lévé eszkdzok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap 0,5% 1,6% 1,2% 2,5% 3,9%
Benchmark 0,6% 1,7% 1,6% 3,0% 4,1%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



