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Az Alap bemutatasa

A Magyar Posta Roévid Kotvény Alap hogy kdézéptavon a rovid lejaratd magyar
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el, azokkal azonos
kockazati szint mellett. Az Alap céljanak elérése érdekében portfolijaban
jellemz&en magyar allampapirok, és diszkont-kincstarjegyek szerepelnek, de
kisebb mértékben jelzaloglevelekbe, vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési
értékpapirokba, Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvényekbe, a magyar
allam  készfizetd kezességével kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba és banki betétekbe is fekteti vagyonat. Az Alap els&sorban
azoknak Ugyfelek jo valasztas, akik a rovid lejarati magyar allampapirok altal
elérhetd hozam elérésére torekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1
évben, azaz kézéptavon gondolkodnak.

Az alap f6ébb adatai 2016.02.29

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,0670

ISIN kod HUO0000713706

Az Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvégi

Az Alap indulasa 2014. majus 26.

Kockazati szint: mérsékelt

Alapkezeld Allianz Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld FHB Bank Zrt.

Vezet6 forgalmazo Magyar Posta Befektetési Zrt.
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 100%

Nettd eszkézérték és az arfolyam alakulasa
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Az Alapban lévé kotvények lejarat szerinti megoszlasa
0-3 hé

5 év felett 6%
13%
3-6 ho
3-5 év 31%
16%

13 év -

11% 6-12 hé
22%

Magyar Posta Rovid Kotvéeny Alap

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Az elmult id6szak eseményei

A legfrissebb adatok szerint a hazai arumérleg novemberben 687 millié eurd
volt, mig decemberben 604 millié eurds tobblet keletkezett, ami a teljes évet
tekintve 8,1 milliard eurds aktivumot jelent. A kdilpiaci aktivitasunk legnagyobb
mozgatodja az exportra termeld feldolgozoipar, 2015 egészére vonatkozéan az
export 7,9%-kal, az import 7%-kal bovilt. llyen kilkereskedelmi aktivum

kényelmes mozgasteret biztosit a jegybanknak a devizaadéssag
menedzselésében (nincs kibocsatasi kényszere a lejar6 tételek megujitasaval
kapcsolatban), ami a hazai piacok - elsésorban az forint kurzusanak —
stabilitasat eredményezi. A hoénap soran megjelent hazai beszerzési
menedzser indexek (6sszhangban a visegradi négyek tobbi orszagainak
adataival) javulast mutattak, ami arra utal, hogy a 2015 év végi feldolgozéipari
gyengulés régionkra csak atmeneti jellegl hatast gyakorolt. A kibocsatas, az
ipari aktivitds maradt stabil, igy pozitivan jarul hozza a stabil névekedési
kilatasokhoz. Ezek alapjan feltételezhetjuk, hogy bar a ndvekedés lteme
lassabb lesz a tavalyinal, a szerkezete kiegyensulyozottabb lesz és ezzel talan
a kilsé sokkoktél még jobban védve lesz a hazai gazdasag. (A legutébbi EU
elérejelzések szerint 2016-ban a GDP 2,1%-kal, 2017-ben 2,5%-kal emelkedik,
a koltségvetési hiany nem lépi tul a 3%-0s szintet és az allamaddsséag is
megmarad a jelenlegi csdkkend trendben). Az Eurépai Unié tagallamaiban a
legfrissebb inflaciés mutatok Ujra deflaciora utalé képet mutattak, ezért a piacon
egyre er6sebben kellettek az Ujabb EKB lazitdsra vonatkozé varakozasok
(eszkozvasarlasi program keretdsszegének ndvelése mellett esetleg a
jegybanki alapkamat Ujabb csokkentése is felmerilt). A felfokozott varakozasok
azt mutatjak, hogy az eurdépai gazdasagi térségnek lassan fel kell késziinie a
tartédsan nulla kdzeli, vagy negativ kamatkdrnyezetre. Tekintve, hogy a magyar
befektetési eszkdzok iranymutatdjaként ezek az instrumentumok szolgalnak, a
hazai piacon is felkésziilhetiink a tartésan alacsony hozamszintekre, féleg, ha
az elvart hozamfelar tovabb mérséklédik a kiszamithatd koltségvetési
politkanak, a massziv kllpiaci aktivumnak és az EU atlagot meghaladd
névekedésnek, illetve az MNB tovabbi nem hagyomanyos modszereinek
kdszdnhetden. A legutébbi inflaciés adatok (headline 0,3% maginflacio 1,5%)
tikrében egyaltalan nem meglepd, hogy az MNB megfontolas targyava teszi a
tovabbi monetaris lazitas kérdését, ami olvasatunkban azt jelenti, hogy ha az
EKM marciusban lazit a kondicidin, a hazai jegybank kovetni fogja, ami tovabbi
hozamcsokkenést eredményezhet a kdtvénypiacon.

Az alap dsszetétele

Foly6észamla 9 064 327 2%
Lekotott betétek 0 0%
Allamkétvények 224 593 287 62%
Kincstarjegyek 130 577 526 36%
Vallalati kbtvények, Jelzaloglevelek 0 0%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 364 235 140 100%
Kételezettségek 1423 369 0%
Nettd eszkdzértéek 362811 771 100%

Az alapban kizarélag magyar eszk6zok szerepelnek. A portfoliéban talalhatd

10%-nal nagyobb aranyban lévé eszkdzok kibocsatéja a Magyar Allam

Az alap teljesitménye (nominalis hozamok)

1 hénap 3 hénap 6 honap 1év Indulastol
Alap 0,5% 0,9% 1,6% 1,7% 3,7%
Benchmark 0,4% 1,0% 1,7% 2,1% 3,9%

Az alap 2014. majus 26.-an indult

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendék. Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jov6beli teljesitményre, hozamra.
Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatdja — a mindenkori érvényes kondicios listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi informacié
kizarélag tajékoztatasul szolgal. Az Alapkezelé nem vallal feleléséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.



